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AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego listopada dwa tysiace dwudziestego czwartego troku
(20.11.2024 r) przede mna Aneta Kenson, notariuszem w Bielsku-Bialej,
w prowadzonej przeze mnie kancelarii notarialnej w B1elsku—B1ale przy ulicy
Partyzantéw numer 41 lokal 6, stawila sig:—------mmmmmcmemmm oo

Pani Patrycja Lesiak - Swiecek, corka , wedhug oswiadczenia
zamieszkala w { ) ulica numer |, legitymujgca sie
dowodem osobistym serii numer , waznym do dnia

roku, PESEL: - ‘ ——

dzialajaca w imieniu i na rzecz spolki pod firma Cavatina spélka
z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedziba w Krakowie (adres: 30-552
Krakéw, ul. Wielicka nr 20, REGON: 360087947, NIP: 5252601285) wpisanej
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000528885 (piecset dwadziescia osiem tysigcy osiemset osiemdziesiat piec),
jako Prokurent Samoistny Spétkd uprawniony do samodzielne) reprezentacyi,
stosownie do okazanej przy niniejszym akcie notarialnym informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcdw, pobranej na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym
Rejestrze Sadowym wydanej przez Centralna Informacje Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 19 listopada 2024 roku. -~ mmmmm e oo

Pani Patrycja Lesiak — Swiecek o§wiadcza, 7e nie zachodza zadne okolicznosci
wylaczajace jej uprawnienie do reprezentowania spotki oraz ze wpisy
w powolanym wyzej rejestrze od dnia wydania informacji odpowiadajacej
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcéw, ktérej wydruk okazano,
do dnia dzisiejszego nie ulegly zmianie, poza zakresem wskazanym powyzej
oraz powolanie jej na prokurenta do dnia dzisiejszego nie uleglo zmianie,
a takze nie istnieja okolicznodci, ktdére moglyby spowodowac niewazno$c jej
powolania; wobec czego jest ono skuteczne i aktualne, ~-~----mmmmmme oo




Pani Patrycja Lesiak — Swiecek o$wiadcza, ze do chwili obecnej nie zachodza
zadne okolicznosci wylaczajace jej uprawnienie do reprezentowania spdtki
(w szczegdlnosci takie uprawnienie nie wygasto, ani nie uleglo zmianie oraz nie
zostala odwolana z pelnionej funkeiji) oraz reprezentowana przez nia Spolka
nie zostala postawiona w stan likwidacji, nie toczy sie w stosunku do nie;j
postepowanie  upadtosciowe, ukladowe ani Zadne postepowanie
restrukturyzacyjne ani tez nie zostaly podjete zadne czynnosci majace na celu
wszCzgcle wyze) wymienionych postepowan. ——--mommom oo

Spotka pod firma: Cavatina spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Krakowie zwana bedzie w dalszej tresci tego aktu rdwniez jako
»opotka™ lub , Poreczyciel”, ——————- e

Tozsamos¢ stawajacej notariusz stwierdzita na podstawie okazanego dowodu
osobistego o sefii i numerze wyzej podanych, w ktdérym ujawnione dane wediug
oswiadczenia stawajace] nie ulegly zmianie. o emomeem

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUC(]I
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 5 KODEKSU POSTEPOWANIA
CYWILNEGO

§1. N

Pani Patrycja lesiak — Swiecek dziatajaca w imieniu spélki Cavatina spéll;"{i:f
z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Krakowie o$wiadcza, ze: - ‘
1. w dniu 08 marca 2024 r. Zarzad sp6tki pod firmg Cavatina Holding Spélka
Akcyjna z siedziby w Krakowie (adres spéiki: ulica Wielicka numer 20, 30-552
Krakow, REGON: 368028192, NIP: 6793154645, KRS: 0000690167)
(.Emitent”), na podstawie uchwaty nr 1/03/2024, postanowil ustanowié
prospektowy program emisji obligacji, w ramach ktérego Emitent bedzie
uprawnjony do emitowania, w jednej lub w wielu seriach, obligacji o laczne;]
wartosci nominalnej wyemitowanych 1 niewykupionych obligacji nie wyzszej niz
150.000.000 zt (sto piecdziesiat milionéw ztotych) lub rownowartos¢ tej kwoty
wyrazona w euto (,Program”), dla ktérych podstawowe warunki emisji, w tym
prawa 1 obowiazki Emitenta i obligatariuszy, zostaly okreslone w dokumencie
»Podstawowe Warunki Emisji Obligacji” przyjetym na podstawie uchwaly
Zarzadu Emitenta nr 01/06/2024 Zarzadu Emitenta z dnia 03 czerwea 2024 .
(,Podstawowe Warunki Emisji”); -——----------m-mm-mmmmmmmmmmmmmmm e

2. Emitent, w ramach Programu i na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta
nr 1/10/2024 z dnia 24 pazdziernika 2024 r. w sprawie emisji obligacji zwyklych
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na okaziciela serit P2024C w ramach prospektowego programu emisji obligacji
i ustalenia ostatecznych warunkéw ich emisji (,Uchwalta Emisyjna®™) oraz
uchwaly Zarzadu Emitenta nr 02/11/2024 z dnia 19 listopada 2024 r. w sprawie
zwickszenia wielkogci emisji 1 warunkowego przydziatu obligacji zwyklych na
okaziciela serii P2024C, emituje do 328.186 (trzysta dwadziedcia osiem tysiecy sto
osiemdziesiat sze$€) zabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii
P2024C o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazda i lacznej wartosci
nominalnej do 32.818.600 zl (trzydziesci dwa miliony osiemset osiemmnascie
tysiecy szeséset zlotych), z terminem ich wykupu przypadajacym na dzied 18
listopada 2028 r. (,Obligacje”), dla ktorych prawa 1 obowigzki Emitenta
i obligatatiuszy okreslone zostaly w Podstawowych Warunkach Emisji Obligacji
oraz dokumencie , Ostateczne Warunki Emisji Obligacji Serii P2024C Cavatina
Holding S.A” przyjetym na podstawie Uchwaly Emisyjnej (,,Ostateczne
Warunki Emisji”) (Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki
Emisji beda dalej zwane tacznie ,,Warunkami Emisji” 1 stanowia zalacznik do
niniejszego aktu), z ktérych to Warunkéw Emisji wynika m.in., ze: ~-------------—-
a) Obligacje sa emitowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 1. o obligacjach (,,Ustawa o obligacjach™);---—-—----oooooooeee
b) zgodnie z pkt 9.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Emitent, na warunkach
szczegolowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje sie do spetnienia na
rzecz obligatatiuszy nast¢pujacych swiadczen: ------ - e

1. §wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu, —-------
ii. éwiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek; --—-—----
iii. §wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytulu Wezesniejszego
Wylkupu na zadanie Emitenta, o ktorym mowa w pkt. 11.4.7 Podstawowych
Warunkéw Emisji, w przypadku jego zastrzezenia w Ostatecznych Warunkach
Fimisji danej seril Obligacji; ------m-mmmmmmmm s oo oo
¢) zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji wykup Obligacji nastapi w dniu
osiemnastego listopada dwa tysiace dwudziestego 6smego roku (18.11.2028 1)
(,,Dzieft Wykupu”) przy czym wykup Obligacji moZe nastapi¢ przed Dniem
Wykupu w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 11 — 12 Podstawowych Warunkéw
Emisji, w ktérym Obligacje stang si¢ wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien
Wezesniejszego Wykupu™): --——m-mmmmmmmmmmmm - e
i. w przypadkach wskazanych w pkt 11.1 1 11.2 Podstawowych Warunkéw
Emisji, lub =

ii. na zadanie obligatariusza zgodnie z pkt. 11.3 Podstawowych Warunkow
Emisji, lub  -----—mmmmmerem- me e - - mmm e
iii. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 11.4 Podstawowych Warunkéw Emisyi,
TUb o e at e -
iv. w czeéciach, w Dniach Platnosci Odsetek i w wysokosci okreslonych
w Ostatecznych Warunkach Emisji, zgodnie z pkt. 12 Podstawowych
Warunkéw Emisyt; ----- - e e




d) wykup Obligacji nastapi poptzez zaptate przez Emitenta za kazda Obligacje jej
wartodci nominalnej (,Kwota Wykupu”) powigkszonej o odsetki wyliczone
zgodnie z pkt. 13 Podstawowych Warunkéw Emisji oraz — wprzypadku
wcezedniejszego wykupu na zadanie Emitenta — o premie zdefiniowana w pkt.
11.4.7 Podstawowych Warunkéw Emisiji; ------m-mmmmmmmmmmmm oo oo i
¢) zgodnie z pkt. 11.4 Podstawowych Warunké6w Emisji Emitent jest uprawniony
do dokonania wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacii
(wykup calosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych
Obligacji) lub okteslonej przez siebie czeéci wartoécl nominalnej wszystkich
Obligacji (wykup czeSciowy skutkujacy obnizeniem wartosci nominalne;
Obligacji, nieprowadzacy do umotzenia wykupowanych Obligacii), w kazdym z
Dni Platnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Platnosci Odsetek za I Okres
Odsetkowy, na nastepujacych zasadach: --------—--——---——- e

i. Emitent zawiadamia obligatatiuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego
wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu Dzienn Platnosci Odsetek,
w ktorym Emitent dokona wezesniejszego wykupu Obligacyi, t. Dzien
Wezesniejszego Wykupu, oraz tryb wezedniejszego wykupu Obligacii, t). czy
wezesniejszy wykup nastapi w drodze wykupu okreslonej ptzez Emitenta
liczby Obligacji czy w drodze wykupu okredlone) przez Emitenta czgsci
warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji, jak réwniez liczbe Obligacii
podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi lub cze§¢ wartosci nominalnej~"+ 1
wszystkich Obligacji podlegajacych Wezedniejszemu Wykupow; —---—------4 L e |
. Dzien Wezesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzien Plamosd
Odsetek, ktéry przypada nie wezedniej niz po uplywie 15 (pigtnastu) Drm
Roboczych od dnia zawiadomienia obhgatanuszy o skorzystaniu z prawz: | NS
wezesdniejszego wykupu; ---- m oo e W /

i, wezesniejszy wykup moze zostaé przez Emitenta przeprowadzony
wieloktotnie; --—------—- - - ; . - e

iv. wezedniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami
KDPW, w szczegolnosci w przypadku, gdy wezesniejszy wykup nie bedzie
zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy do przeprowadzenia w Dniu
Wezesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktorym
mowa w pkt. 11.43 Podstawowych Warunkéw Emisji, Dniem
Wezesniejszego  Wykupu  bedzie najwczesniejszy  mozliwy  zgodnie
z Regulacyami KDPW dzient; ----------mmmmmmmm e
V. Z tytulu wykonania wezedniejszego wykupu Emitent, poza Kwota Wykupu
(lub jej czescia) oraz nalezng Kwota Odsetek, wyplaci na rzecz
Obligatariuszy premie liczona od wartosci nominalnej Obligacyi, bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a2 w przypadku
wezesniejszego wykupu w drodze wykupu czedci wartodci nominalne;
wszystkich Obligacji danej serii — od wartodci wykupowanej czesci wartosci
nominalnej Obligacji), zgodnie z  wyszczegblnieniem podanym —w
Ostatecznych Warunkach Emisji, o ile wyplata takiej premii zostata
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przewidziana w Ostatecznych Warunkach Emisji;--------—----————rr

=Y e

f) z chwilg wykupu Obligacje ulegaja Umorzeniu; - m---m-mmmmmmmmemeem oo

g) zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji oprocentowanie bedzie zmienne
iwynosi¢ bedzie wskaznik WIBOR dla depozytéw szesciomiesiccznych
powickszony o marze w wysokoscl 6,00 % (szes¢ procent) (,,Odsetki”);
Poszczegdlne okresy odsetkowe wskazane zostaly w Ostatecziych Warunkach
Emisji; --emmmmmmmm oo e e
h) zgodnie z pkt 14 Podstawowych Warunkéw Emisji, Obligacje beda
zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Porgezyciela, przy czym
Poreczyciel ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w formie
aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego co do obowiazku zaplaty §wiadczen, ktére beda wynikac
z Poreczenia;- - -—- - --- -

3. w dniu 08 marca 2024 roku Emitent oraz spdtka pod firma BSWW TRUST
Spotka z ograniczons odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, adres:
ul. Chmielna 73, 00-801 Watszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodatczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000505020, NIP: 5252584345, REGON: 147161309 (,Administrator

. Zabezpieczen”) zawatli umowe administrowania zabezpieczeniami, na mocy

s - ktérej Emitent ustanowil Administratora Zabezpieczen administratorem

zabezpieczeni, w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, w odniesieniu do

zabezpieczen obligacji emitowanych w ramach Programu 1 zlecit mu
wykonywanie wzgledem tych zabezpieczen praw i obowiazkéw wierzyciela we
wlasnym imieniu lecz narachunek obligatariuszy. Zgodnie z ta umowa

Administrator Zabezpieczen podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia

wierzytelnosci z ustanowionego zabezpieczenia, tj. porgczenia, jezeli w terminach

wynikajacych 2z Warunkéw Emusji - wszelkie  wierzytelnosci  plenigzne

Obligatariuszy wzgledem Emitenta wynikajace z Obligacji {,,Wietzytelnosci”)

nie zostana zaspokojone przez Emitenta 1 jednoczesnie Obligatariusz lub

Obligatariusze ztoza Administratorowi Zabezpieczenn odpowiednie instrukcije

CEZERUCT]NC, o e e --
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4. wdniu 19 listopada 2024 roku Poreczyciel 1 Administrator Zabezpieczen zawarli
umow¢ poreczenia (,Umowa Poreczenia”), z ktorej) wynika, ze: -------m-mmmmem

1) zgodnie z pkt 2.1 Umowy Porgczenia Poreczyciel zobowiazal sie,
nieodwolalnie i bezwarunkowo, wrzgledem Administratora Zabezpieczen,
wykonujacego na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach prawa 1 obowigzki
wierzyciela z tytulu Obligacji we wilasnym imieniu, lecz na rachunek
obligatariuszy posiadajacych Obligacje, wykonaé wszelkie zobowiazania
pieniczne Hmitenta, ktére beda wynika¢ z Obligacji posiadanych przez
obligatariuszy, w szczegdlnosci zobowiazania do zaplaty naleznosci z tytulu
wykupu Obligacji i zaplaty oprocentowania od Obligacji, premii z tytulu
wezesniejszego wykupu Obligacii, odsetek za opdznienie, jak réwniez kosztow
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zwiazanych z dochodzeniem zobowiazafi pienieznych wynikajacych z Obligacyi
(. Zobowiazania Zabezpieczone”), na wypadek, gdyby HEmitent powyzszych
Zobowiazan Zabezpieczonych nie wykonal lub wykonal je nienalezycie, mimo
uplywu terminu ich wymagalnosci (,,Porgczenie”), -———---—----m--mrmmmmmmmmm oo

2) za kazdy dzien opéznienia w spelnieniu zobowiazai wynikajacych z
Poteczenia Poreczyciel zobowiazany bedzie do zaplaty odsetek za opoznienie w
wysokosci okreslonej w pkt 2.7 Umowy Poreczenia, SEERUNNRN——
3) Poreczenie, o ktétym mowa powyzej, udzielone zostalo na okres do dnia
spelnienia w calosci wszelkich $wiadczen pieni¢inych z tytutu Obligaci, §j. do
dnia wygasniecia Zobowiaza Zabezpieczonych (Wierzytelnodci), nie dluzej
jednak niz do dnia 18 listopada 2038 f.,---——--—smm-mmmmmmmsmo oo

4) Porgczyciel zobowiazal si¢ do zlozenia na rzecz Administratora Zabezpieczen
oé$wiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzan wynikajacych
z Poreczenia, do kwoty réwnej 150% (sto pieédziesiat procent) acznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w kazdym wypadku nie
wyzszej jednak niz 49.227.900 zl (czterdziesci dziewie¢ milionow dwiescie
dwadziescia siedem tysiccy dziewiecset zlotych), przy czym Administrator
Zabezpieczenr bedzie mégl wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci temu
aktowi w terminie do dnia 18 listopada 2038 r.; ---—----m-mmrmrmmmm oo

5. na dokonanie czynnosci objetej niniejszym aktem nie jest wymagana zgom ips

N

jakiegokolwiek organu Spolki;---------n-mmmmmmrm oo : ~—~—_—, -* rrw‘) e

\._ﬁ

. . PR - §- i ESE ‘-';;.‘_:"
6. wyrazenia pisane wiclka litera, a niezdefiniowane w niniejszym akcle,;m : -
znaczenie nadane im w Podstawowych Warankach Emisji. ——- mmmmme i

§ 2.

1. Pani Patrycja Lesiak — Swiecek dzialajaca w imieniu spétki Cavatina spétka
z ograniczony odpowiedzialnoscia z siedzibg W Krakowie osdwiadcza,
ze w zakresic opisanego w § 1 niniejszego aktu notarialnego obowiazku
wykonania wszelkich zobowigzan plenigznych, ktére beda wynika¢ z Obligacyi
posiadanych ptzez obligatariuszy, na wypadek, gdyby Emitent powyzszych
zobowigzan nie wykonal lub wykonal je nienalezycie, mimo terminu ich
wymagalnoéci, poddaje reprezentowang spotke pod firma Cavatina spotka
z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Krakowie na rzecz
Administratora Zabezpieczen tj. spotki pod firma BSWW TRUST spotka
z ograniczona odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie (nr KRS
0000505020), dziatajacego w imieniu wilasnym, lecz na rachunek
obligatariuszy Obligaciji, egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postgpowania cywilnego, do kwoty maksymalnej 49.227.900 zi
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(czterdziesci dziewig¢ milionow dwieScie dwadzieScia siedem tysigcy
dziewigéset ztotych), -------—--—---- - S S

za$ zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest wykonanie tych obowiazkow jest
bezskuteczny uplyw terminu do zaplaty calosci lub cz¢scl wierzytelnosci z tytutu
Poreczenia, wskazanego przez Administratora Zabezpieczed w wezwaniu do
zaplaty zlozonym Poreczycielowi zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 2.5.2
Umowy Poreczenia (,,Wezwanie do Zaplaty”), ktéra to okolicznos¢ zostanie
potwierdzona przez Administratora Zabezpieczen oswiadczeniem w formie
pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym.----- - - -

. Pani Patrycja Lesiak — Swiecek dzialajaca w imieniu spélki Cavatina spétka

z ograniczona odpowiedzialnoscia  z siedzibg w  Krakowie oswiadcza,
7e Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do wszczecia 1 prowadzenia
egzekucji przeciwko Poreczycielowi, do kwoty wskazanej w ust. 1 powyze,
w stosunku do calodéci lub dowolnej czeSci naleznosci, przy czym jezeli
Administrator Zabezpieczen zdecyduje si¢ dochodzi¢ naleznosci czeSciami,
wowcezas w odniesieniu do kazdej czedcl naleznodci moze prowadzi¢ egzekucje
niezaleznie na podstawie niniejszego aktu, jesli Poreczyciel opdzni sie w zaplacie
catosci lub czedcl kwoty, o ktore) mowa w ust. 1 powyzej.  —-—-—mmmme o ooeoeo-

. Pani Patrycja Lesiak — Swiecek dziatajaca w imieniu spétki Cavatina spétka

z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie os$wiadcza, ze
Administrator Zabezpieczen moze wystapi¢ wielokrotnie o nadanie klauzuli
wykonalnosci temu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 18 listopada 2035
roku.--—----- - “m- - -- T

Pani Patrycja Lesiak — Swiecek dziatajaca w imieniu spétki Cavatina spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie oswiadcza,
ze prowadzenie egzekucji na podstawle mniniejszego aktu notarialnego
poprzedzone bedzie: (i) zlozeniem przez Administratora Zabezpieczen w formie
pisemnej z podpisami notatialnie poswiadczonymi Wezwania do Zaplaty
i przestaniem go Poreczycielowi w formie przesylki rejestrowanej, o ktore] mowa
w art. 3 pkt 23 ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe (Dz.U.
z 2023 1. poz. 1640) na adres ustalony zgodnie z pkt. 5 Umowy Por¢czenia, oraz
(i) zlozeniem przez Administratora Zabezpieczen w formie pisemne) z
podpisem notatialnie poswiadczonym oswiadczenia o bezskutecznym uplywie
wskazanego w Wezwaniu do Zaplaty terminu zaplaty naleinosci przez

Porgczyciela.-- e -—- e

Pani Patrycia Lesiak - Swigcek dzialajaca w imieniu sp6tki Cavatina spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie odwiadcza, zei------------

- stosunek prawny, w zwiazku z ktérym dhuznik poddaje si¢ egzekucji to: Umowa
porgczenia z dnia 19 listopada 2024 roku (Umowa Porgczenia), ----------------—-
- data powstania zobowiazania dluznika to: 19 listopada 2024 roku (data zawarcia
UmMOWY POI@CZENIAY - -mmmmmmmmmmm oo e oo e



- tres¢ zobowiazania to: zobowigzanie z tytalu Porgczenia, t. obowiazku
wykonania wszelkich zobowiazadl pienieznych, ktore beda wynikac¢ z Obligacyi
posiadanych przez obligatatiuszy, na wypadek, gdyby Emitent powyzszych
zobowigzan nie wykonal lub wykonal je nienalezycie, mimo terminu ich
wymagalnoscl.—-------- - e

§ 3. ;
Notariusz poinformowala Stawajacego o tresciart. 777 § 1, art. 786 § 1, art. 788
iart. 795" 1 nastgpne Kodeksu postgpowania cywilnego. -- .

§ 4.

Wypisy tego aktu wydawaé nalezy spdlce pod firmg CAVATINA HOLDING
Spétka Akcyjna, Poreczycielowi oraz Administratorowi Zabezpieczefi
w dowolnej liczbie. -----—---- - S N

Koszty tego aktu ponosi Emitent. ---—------—---mmmmm——- e

Optaty od niniejszego aktu wynosza: - S —_— _—

— taksa notarialna z §3 rozporzadzema Ministra Spra\medhwosa z dma 28

z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw 1 ustug (Dz U. Nt 54, poz. \3 & " 7
535 ze zm.) - e 575z} A /
Razemi-— oo : - 3.075 21

(trzy tysiace siedemdziesiat piec zlotych). S —

Powyzsze oplaty nie obejmujg kosztow wypisdw tego aktu, ktore to koszty wraz
z podstawg prawng ich pobrania zostang podane na kazdym z wypisdw.—--------—--

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.
Na oryginale wiasciwe podpisy stawajacej 1 notariusza.
WYPIS ten wydany zostat dla spétki
Repertorium A nor 5079/2024
tytutem taksy notarialnej na podstawie §12 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwodcei z dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie
41'n-a*‘syma]nych stawek taksy notarialae) (Dz.U. Nr 148, poz. 1564 ze z 48 zt
kS A tytuh podatku od towarow 1 usfug w stawee 23% na podstawie art. 41 i 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatkn

'% nd tgﬂl ow 1 ustug (Dz.U. Nr 54 poz. 335 ze zm). 11,04 =1

, o“lr.’lar%} inia 20 listopada 2024
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14.3 Podstawowe Warunki Emisji Obligacji

PODSTAWOWE WARUNKI EMIS}E OBLIGACII

Niniejszy dokument {,Podstawowe Warunki Emisji”) okreila podstawowe warunki emisfi, w tym prawa
i ohowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy, w odniesieniu do obligacji {, Obligacje”} emitowanych przez CAVATINA
Holding S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552 Krakdw, wpisang do rejestru_przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-s'ro’dr'nieéci;a w Krakowie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000690167, NIP: 6793154645,
REGON: 368028192, o kapitale zaktadowym w wysokosci 330,538,442 PLN (trzysta trzydziesci milionow pigcset
trzydziesci osiem tysiecy czterysta czterdziesci dwa zfote), wplaconym w cafoscl, dla ktérej prowadzona jest
strona internetowa pod adresem: www{.lcavatinal.]pi {,Emitent”, ,Spétka”) w jednej lub wigksze| liczhie serii
wramach Programu Emisji Obligacji do maksymalnej fgczne] wartodcl nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji 150.000.000 PLN (sto pieédziesigt milionéw zlotych) lub réwnowartosei te] kwoty
wyrazonej w euro (,Program” lub ,Program Emisji”), na podstawie Uchwat o Programie oraz uchwat emisyjnych

Zarzadu Emitenta bedacych podstawa emisji poszezegdlnych serii Obligacji.

Szczegdétowe warunki emisji Obligacji danej serii okreslone zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serli
Obligacji. Podstawowe Warunki Fmisji oraz Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji stanowig tacznie
warunki emisji danej serii Ohligacji w rozumieniu art. 5 ust. 2 Ustawy o Obligacjach (, Warunki Emisji”).
Podstawowe Warunki Emisji powinny by¢ czytane facznie z Prospektem, Ostatecznymi Warunkami Emisji danegj
seril Obligacji oraz wszelkimi suplementami i komunikatami aktualizujacymi do Prospektu.

DEFINICIE

Wiszelkie zwroty pisane w Podstawowych Warunkach Emisji wielkg literg majg nastepujace znaczenie
{(przy czym odniesienia do wyrazer wliczbie pojedynczej dotyczg takie wyrazen w liczbie mnogiej
i odwrotnie):

1.1.1. ,Administrator WskaZnikéw Referencyinych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole
nad opracowywaniem wskainikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratorow
i wskaZnikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd | Papleréw
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o Wskainikach Referencyjnych, ktérym
dla WIBOR i WIRON na Date Prospektu jest GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.1.2. ,Administrator Zabezpieczern” oznacza BSWW Trust sp. z 0.0. 7 sledzibg w Warszawle,
ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000505020, ktora
na podstawie umowy zawarte] z Emitentem petni w odniesieniv do zabezpieczen Obligacji
w postaci Porgczen funkcje administratora zabezpieczed wrozumieniu art. 28 Ustawy

o Obligacjach;

1.1.3. ,Agent Emisji” oznacza Firme Inwestycyjna, kidra wodniesieniu do Obligacji danej serii
ermitowanych z udziatem Agenta Emisji, pefni¢ bedzie, na podstawie zawartej z Emitentem-
umowy, funkeje agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Qbrocie;

1.1.4. ,Agent Kalkulacyiny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy, petni¢ bedzie w odniesieniu do Obligacji funkcjg agenta kalkulacyjnego {tj. podmiatu
dokonujacego obliczen wysokosci poszczegdlnych $wiadczen z tytutu Obligacji);

1.1.5. ,Agent Platniczy’ oznacza Firmg Inwestycyjng, ktdéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy, petni¢ bedzie w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta piatniczego w rozumieniu
Regulaminu KDPW (tj. podmiotu posredniczacego w przekazywaniu KDPW srodkdw pienigznych
na potrzeby spelnienia $wiadczen z tytufu Obligacji);
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1.1.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

e

~Agent Techniczny” oznacza Firmg Inwestycyjna, ktéra w odniesieniu do Qbligacji danei serii
emitowanych z udziatem Agenta Technicznego, peini¢ bedzie, na podstawie zawartsj
z Emitentem umowy, funkeje posrednika technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW;

»Aktywa Netto Grupy Emitenta” oznacza sumg aktywdw wykazanych w ostatnim sporzadzonym
odpowiednio pdfrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Emitenta pomnieiszong o:
a) drodki pienieine i ich ekwiwalenty wykazane w tym skonsalidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Emitenta oraz

b) wartos¢ firmy wykazang w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta;

JAlternatywny System Obrotu” lub ,AS0” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst;

»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato cofniete
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku czego WIBOR
nie moze hy¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

.Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia w obrocie pierwoinym jednej Obligacji danej serii
okreslang w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji;

»Data Prospekiu” oznacza dzief zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego;

LDziefi Emisji” oznacza dzied, w ktérym po raz pierwszy prawa z Qbligacji danej serii zostang
zarejestrowane w KDPW (w przypadku Obligacji dane] serii emitowanych 7 udziatem Agenta
Technicznego) lub Ewidencji {w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta

_—

Emisji); -
g

Wezesniejszego Wykupu;

»Dzied Platnodci” oznacza kaidy Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu Iuljr" Dzié{

»Driefi Platnosci QOdsetek” oznacza ostatni dzien danege Okresu Odsetkowego lub Diefi N/

Wezedniejszego Wykupu;

~Pziefi Roboczy” oznacza kaidy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktdrym KDPW prowaczi dziatalnoéé w sposéb umodliwiajacy podejmowanie
czynnosci zwigzanych z rejestracja Jub przenoszeniem Obligacji i realizacjg $wiadczeri z tytutu
Obligacji;

»Dziefl Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych
do otrzymania swiadezer z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Pfatnosci, z wyjatkiem: (i} ztoienia przez Obligatariusza 2adania natychmiastowego lub
wezesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaie sie dzier ztozenia Zadania
odpowiednic natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupuy, (i) otwarcia likwidacji Emitenta,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig dzier atwarcia likwidacji Emitenta, (i) potgczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego pedziatu Jub przeksztatcenia formy prawnej, jeieli padmiot,
ktory wstgpit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacii, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznzje sig odpowiednio dzied potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktdry nastepuje po Dniu Wykupu,
kiedy za Dziert Ustalenia Praw uznaje sig 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota
$wiadczenia zostata przekazana KDPW craz (v) innych przypadkéw wskazanych w bezwzglednie
obowigzujacych przepisach prawa lub Regulacjach KDPW, dla ktérych zastrzezono inny dzien jako
Dzien Ustalenia Praw;
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1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.
1.1.26.
1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

i

Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzlen przypadajgcy na cztery Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;

.Dziet Wykupu” ma znaczenie nadane w pkt. 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji;

,Dzieli Wezesniejszege Wykupu” oznacza odpowiednio dzien Wczesniejszego Wykupu
naZadanie Emitents ustalony zgodnie z pkt. 11.4 Podstawowych Warunkéw Emisji lub czier
Wezedniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza ustalony zgodnie z pkt. 11.3 ?odstawowych

Warunkéw Emisii;

,Dziefi Zakohczenia Przyjmowania Zgdadi” ma znaczenie nadane w pkt.11.3.6 lit. a)
Podstawowych Warunkdw Emisji;

JEmitent” lub , Spétka” oznacza spotke CAVATINA Holding S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka
20, 30-552 Krakéw, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XIWydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000680167, NIP: 6753154645,
REGON: 368028192, o kapitale zaktadowym w wysokosci 330.538.442,00 o {wptaconym
w catoéci), dla ktérej prowadzona jest strona internetowa pod adresem wwwl[.Jcavatinal.ipl,
bedyca emitentem Obligacji;

LEUR” lub ,euro” oznacza jednostke walutowa wprowadzong na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarcze] | Walutowe] na mocy Traktatu ustanawiajgcego Wspdlnote
Europejska;

Ewidencja” oznacza ewidencje osdéb uprawnionych z Obligacji danej serii emitowanych
7 udziatem Agenta Emisji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

LFirma Inwestycyjna” lub ,NS” oznacza spétke Noble Securities $.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 00600018651, bedaca firmg
inwestycyjna, za poérednictwem ktérej prowadzone beda oferty publiczne Obligacii;

. GPW" oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A.;
,Grupa Emitenta” oznacza tacznie Emitenta oraz Podmioty Zaleine Emitents;
.Grupa Poreczyciela” oznacza Poreczyciela oraz Podmioty Zaleine Porgczyciela;

 Kapitaly Wiasne Emitenta” oznacza wartos¢ bilansowg skensolidowanego kapitatu wlashego
Grupy Emitenta wykazanego w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta lub skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu

finansowym Emitenta;

KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. araz, o ile z kontekstu nie
wynika inaczei, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

_Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawg z dnia 17 listopada 1964 . Kodeks
postepowania cywilnego;

Kontrahent Centralny” oznacza licencjenowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem
ktdrego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR i zabezpleczaja ryzykoe jego zmian,
w szczegdlnosci LCH Ltd fub KDPW_CCP S.A,;



1.1.33. ,Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt. 13.5.7 Podstawowych Warunkéw Emisji wartosé iub
dzialanie, ktére jest stosowane, aby ograniczyé ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji
wynikajgce 7 zastapienia WIBOR WskaZnikiem Alternatywnym:;

1.1.34. ,Kwota Odsetek” oznacza kwotg odsetek od Obligacji obliczang i naleing zgodnie z pkt. 12
Podstawowych Warunkéw Emisji;

1.1.35. ,Kwaota Wykupu” oznacza kwote réwna wartosci nominalnej jednej ©hbligatji na dany Dzieri

Ptatnoscel;

1.1.36. ,Maria” oznacza wartosé procentows stuzaca da ustalenia Oprocentowania Obligacii danej serii
0 cpracentowaniu zmiennym, ktéra to wartosé procentowa lub sposdb jej ustalenia zostanis
okreslona przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Qbligacji;

1.1.37. ,Materiaty informacyjne” oznacza tacznie sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa oraz przyjgtymi przez dang spotke zasadami (polityka} rachunkowosci: (i) jednostkowe
i skonsolidowane raporty okresowe sporzgdzane przez Emitenta zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 2
Ustawy o Ofercie (z zastrzezeniem, ze w przypadkach okreslonych przepisami prawa Emitent
uprawnicny jest do sporzadzania wylacznie raportéw skensolidowanych), przy czym sporzadzane
przez Emitenta skonsolidowane raporty roczne oraz skonsolidowane raparty péfroczne zawierad
bgdy dedatkowo informacje o wysokosci Wskaznika Zadiuzenia Netto na dzien, na ktéry
sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe objete danym raportem okresowym, (i} roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Poreczyciela oraz roczne skonsolidowane sprawczdania
finansowe Grupy Poreczyciela wraz z opinig biegtego rewidenta, {iii} pétroczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe specjalnego przeznaczenia Grupy Poreczyciela i{iv} o ile Poreczyciel
podjat decyzje o ich sporzadzeniu - pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe specjalnego
przéznaczenia Poreczyciela;

1.1.38. ,Obligacje” oznacza emitowane przez Emitenta, w ramach Pregramu, w jednej lub Wqun J
liczbie serli, obligacje zwykte na okaziciela, ktérych warunki emisji okresla¢ beda Pods-.;wow ey
Warunki Emisji i Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacii; = 1 A

1.1.39. ,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktérej Rachunky Papieréw Wartosciow ch ‘JE'&I.»
zarejestrowana przynajmniej jedna Cbligacja iub osobe uprawniong z co najmniej jednej Obhg‘ac- .-J '_ !
zapisanej ng Rachunku Zbiorczym, z zastrzeieniem, ze w przypadku Obligacii danéi SO ——
emitowanych z udziatem Agenta Emisji, do czasu zarejestrowania takich Obligacji w KDPW‘A LY
za Obligatariusza bedzie uwazaé sig podmiot wskazany w Ewidencfi jako uprawniony z Obligacji;

1.1.40. ,Obowigzkowa Amortyzacja” ma znaczenie nadane w pkt. 12.1 Podstawowych Warunkéw
Emisji;

1.1.41. ,Odsetki” oznacza naleine Obligatariuszom éwiadczenie okresowe z tytutu Obligacii, obliczane
i naleine zgodnie z pkt. 13 Podstawowych Warunkow Emisji;

1.1.42. ,Ogloszenie Braku Reprezentatywnosici” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznego  oswiadczenla, e WIBOR przestaf lub przestanie by¢ reprezentatywny
dia whasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonornicznej, ktéra WIBOR miat
mierzy¢ i Ze brak jest moiliwosci do przywrécenia takiej reprezentatywnosci;

1.1.43. ,Ogloszenie Konca Publikacji® oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficialnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepea, ktdry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR;

1.1.44. ,Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wigcznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego
dnia) lub Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) araz kaidy nastepny okres
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1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.
1.1.51.

1.1.52.

1.1.53.
1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.
1.1.58.

1.1.58.

1.1.60.

ane

e

trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek {wigcznie) do nastepnego Dnia Piatnosci
Odsetek (z wytgczeniem tego dnia). Szczegdtowe daty rozpoczecia i zakorczenia poszczegdlnych
Okresow Odsetkowych zostang wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Ohligacji;

,Okres Opéénienia w Powiadomieniu” ma znaczenie nadane w pkt. 11.3.6 lit. e) Podstawowych

Warunkow Emisji;

,Oprocentowanie” oznacza dla Obligacji danej serii o stalym oprocentéwanid — okreslong
w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji staty wartosé wyrazong w procentach,
a dla Obligacji danej serii 0 zmiennym oprocentowaniu ~ okredlong w Ostatecznych Wartnkach
Emisji danej serii Obligacji Stope Bazowa powiekszona o Marie, na podstawie kidrej nastgpuje
obliczenie wysokosci Odsetek;

,Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji” oznacza ostateczne warunki emisji
sporzadzone prrez Emitenta dla danej serii Obligacji zgodnie z wzorem stanowigcym Zafacznik
nr 14.4 do Prospekiu;

,Oéwiadczenia Poreczyciela o Poddaniu sig Egzekucji’ ma znaczenie nadane w pkt. 14.3
Podstawowych Warunkéw Emisji;

Oswiadezenie Zgodnosci” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4 Podstawowych Warunkéw Emisji;

LPIN”, 2zt lub ,zfoty” oznacza polski ztoty, tj. oficialny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolite]
Palskiej zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji zfotego;

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartoéciowych, na ktorym zarejestrowane s Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowa lub migdzyinstytucjonalng grupe roboczg, ktdrg
wskazata Komisja Nadzoru Finansowego !lub Narodowy Bank Polski i kidéra zajmuje sig
przygotowaniem propozycii zastapienia WIBOR innym wskaZnikiem referencyjnym;

Podmioty Zaleine Emitenta” oznacza podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Emitenta;

,Podmioty Zaleine Poreczyciela” oznacza podmiaty objgte skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Poreczyciela;
Poreczenia” ma znaczenig nadane w pkt. 14.2 Podstawowych Warunkow Emisji;

JPoreczyciel” oznacza spétke CAVATINA sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552
Krakdw, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dia Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Xi Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000528885, hedacg podmiotem udzielajgcym

Poreczen;
Prawo Restrukturyzacyjne” aznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;
Prawo Upadiosciowe” 0znacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;

L Program” oznacza ustanowiany przez Emitenta na podstawie Uchwat o Programie prospektowy
program emisji obligacji otgcznej wartosci nominzlnej wyemitowanych i niewykupionych
obligacji nie wyiszej niz 150.000.000 z (sto pigédziesiat miliondw ziotych) lub réwnowartosé tej
kwoty wyrazona w EUR;

JProspekt” omacza zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego prospekt podstawowy
sporzadzony przez Spétke w zwigzku z ofertami publicznymi Obligacji prowadzonymi w ramach
Programu i w celu ubiegania sie o dopuszczenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub
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0 wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO, wraz zsuplementami ikomunikatami

aktualizujgcymi;
1.1.61. ,Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt. 11.3.3 Podstawowych Warunkdéw Emisji;
1.1.62. ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papleréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.1.63. ,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartos’ciquch w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.1.64. ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocig;

1.1.65. ,Regulacje ASO” oznaczajg chowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW ckredlajace zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu

Catalyst, w szczegdinosci Regulamin ASG;

1.1.66. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreélajace sposoh prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW;

1.1.67. ,Regulacje Rynku Regulowanego” oznaczajg obowiazujace regulaminy, uchwaty, procedury
i innego rodzaju regulacje przyjgte przez GPW okreslajgce zasady dziatania rynku regulowanego
Catalyst, w szczegdlnosci Regulamin GPW;

1.1.68. ,Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien 21

sierpnia 2023 r., z pdéniejszymi zmianami);
1.1.69. ,Regulamin GPW” oznacza Regulamin GPW (stan prawny na dziern 15 grudnia 2022 r,,
z pdiniejszymi zmianami};

1.1.70. ,Regulamin KDPW”" oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

w Warszawie (stan prawny na dzief 01 stycznia 2024 r., z pésniejszymi zmianami); -~ . ~ £ TN
; ar \
1.1.71. ,Resi Capital” oznacza Resi Capital 5.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30452 Kragdly, 'f. 4

wpisang do rejestru przedsiehiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzongezo p;r
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Xi WydzienL Gospodarczy I{rajorx.\iegd R

1.1.72. ,Rozporzadzenie 2017/1128" lub ,Rozporzgdzenie Prospektowe” aznacza Rozporzadzéh‘[ /
Parlamentu Europajskiego i Rady (UF) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospekfn‘ :
ktory mez byé publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow warto$ciowych lub
dopuszczeniem ich do abrotu na rynku regulowanym craz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

1.1.73. ,Rozporzadzenie o Woskainikach Referencyjnych” oznacza Rezporzadzenie Parlamentu
Furopejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwea 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskainiki referencyjne winstrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

1.1.74. ,Rynek Regulowany” oznacza rynek regulowany prowadzony przez GPW;
1.1.75. ,Statut” oznacza statut Spotki;

11.76. ,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt. 13.5 Podstawowych Warunkow Emisji
i wskazang w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji stope bazowa, majaca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji danej serii 0 oprocentowaniu zmiennym;

1.1.77. ,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa Emitenta dostepna pod adresem

wwwl.Jcavatinal.]pl lub innym, ktéry go zastapi;
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1.1.78.

1.1.78.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

1.1.85.

1.1.86.

1.1.87.

1.1.88.

1.1.89.

1.1.90.

1.1.91.

1.1.92.

1.1.83.

Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papierdw Wartosciowych (stan prawny na dzieri 01 stycznia 2024 r., 2 poiniejszymi
zmianami);

JSwiadectwo Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy

o Obrocie;

,Uchwaly o Programie” oznacza facznie uchwate Rady Nadzorcze Emitentd nr 1/03/2024 z dnia
07 marcz 2024 r. wsprawie wyraienia zgody na ustanowienie w Spdice prospektowego
programu emisji obligacji oraz uchwate Zarzadu Ernitenta nr 1/03/2024 z dnia 08 marca 2024 r.

w sprawie ustanowienia w Spétce prospektowego programu emisji obligacii;

,Umowa Administrowania Zabezpieczeniami” ma znaczenie nadane w pkt, 14.1 Podstawowych

Warunkdw Emisji;

,Ustawa AML” aznacza ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz

finansowaniu terroryzmu;
,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015r. o ohligacjach;

JUstawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

Ustawa o Ofercle” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych da zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych;
,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzeshia 1994 r. o rachunkowosci;

JWarunki Emisji” oznaczajg tgcznie dla Obligacji danej serii Podstawowe Warunki Emisji

i Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligac]i;

Woezeséniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreilonych w pkt. 10.2 Podstawowych Warunkdw Emisji;

LWIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktérego
administratorem na Date Prospektu jest GPW Benchmark S.A. i ktorego stawki ustalane sg na
fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie
publikowane w danym dniu roboczym przez wylej wymienionego administratora, lub za

poérednictwem uprawnionych dystrybuteréw informacii;

WIRON” oznacza wskainik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej
WIRON przyjetym Uchwata Zarzadu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 . lub

innym dokumencie, ktéry go zastapi;

L Wska#nik Alternatywny” oznaczz wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt. 13.5.5, ktdry
zastepuje WIBOR lub WIRON w sytuacjach opisanych w Warunkach Emis]i;

,Wskainik Zadtuienia Netto” oznacza stosunek tacznej wartoéci Zadfuzenia Finansowego Netto
Grupy Emitenta do Aktywdw Nette Grupy Emitenta, obliczany kazdorazowo na dzien, na ktdry
sporzadzono roczne lub odpowiednio pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Emitenta i ustalany na podstawie danych zawartych w opublikowanym przez Emitenta
odpowiednio rocznym lub pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Emitenta;

Zadfuzenie Finansowe” oznacza skonsolidowane zadtuzenie danej spotki lub grupy kapitatowej
(w zaleinoéci od kontekstu) {bez podwdéinego liczenia) z tytutu:
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1.2,

2.1.

a)  poiyczonych $rodkéw pienieznych, udostepnionych przez banki !ub inne podmioty | osoby
trzecie,

b}  obligacji iub innych diuinych papierdw wartosciowych,

¢} wszelkich zobowigzan z tytutu umow leasingu lub sprzedaiy ratalnej, kiére zgodnie ze
stosowanymi przez odpowiednio dang spétke lub spétke dominujacy w grupie kapitatowej
zasadami ({polityka} rachunkowosci sg traktowane jako tzoboi}viqzania hilansowe,
z wylgczeniem zobowiazan z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu, oraz

d} oprocentowanych umownie kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych
z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki (przy czym dlz unikniecie watpliwosci
za takowe nie sg uznawane zobowigzania z tytufu dostaw | ustug oraz zaliczek, przedptat lub
zadatkéw otrzymanych 7 tytutu sprzedazy nieruchomosci lub ich czesci, w szczegdlnodce z
tytutu zawartych umdw deweloperskich | przedwstepnych sprzedaiy mieszkan) oraz
zobowigzan z tytutu faktoringu odwrotnego,

powigkszone o wartoé¢ udzielonych przez odpowiednio dana spotke Tub spdtki z grupy
kapitatowaj za zobowigzania podmiotéw spoza jej grupy kapitatowej gwarangji, porgczen,
wystawionych weksliiinnych tytutéw prawnych, ktére moga skutkowaé powstaniem zobowigzan
finansowych, do nizszej znastepujacych kwot: (i) biezgcego salda gwarantowanego fub
porgczanege zobowigzania albo (i) maksymalnej wysokosci udzielonej gwarancji;

1.1.94. ,Zadluienie Finansowe Netto Grupy Emitenta” oznacza fgczng  wartos¢  bilansowa
skonsolidowanego Zadtuienia Finansowego Grupy Emitenta pomniejszong o:

a)  skonsolidowang wartosé srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow posiadanych przez Grupe
Emitenta,

b)  wartos¢ depozytéw ustanowionych w celu zabezpieczenia sptaty Zadiuzenia Fmansowego e

Grupy Emitenta, 7
o)
powiernicze; \ \
1.1.95. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprBWménsy
z Chligacji w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach. .\c: -

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej w Podstawowych Warunkach Emisji:

1.2.1. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany oraz
zataczniki;

1.2.2.  wszelkie odniesienia do przepisu prawa naleiy interpratowaé, jako odniesienia do treéci tego
przepisu z kaidorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty macy obowigzujgcej,
do przepisu, kt6ry go uchylit, albo kiéry reguluje zasadniczo taka sama materie, jak przepis
uchylony;

1.2.3.  wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek padmiotu oznaczajg rowniez nastepcédw prawnych

takiego podmiotu.
STATUS PRAWNY OBLIGACII

Kazda Obligacja jest dtuinym papierem wartoséciowym na okaziciela emitowanyrm ‘w serii, w ktdrym
Emitent stwierdza, Ze jest dtuinikiem Obligatariusza izobowiazuje sie weobec niego do spefnienia
swiadczen pienieznych szczegdlowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb i w terminach w nich

okreslonych.
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Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, rowne
i bez pierwszeristwa zaspokojenia wezgledem siebie oraz (z zastrzeieniem wyjatkdw wynikajgcych
z hezwzglednie ohowigzujacych przepiséw prawa) réwne wzglgdem wszystkich pozostatych, obecnych lub
przysztych, niezabhezpieczonych rzeczowo i niepodporzadkowanych zohowigzan Emitenta.

Obligacje nie maja formy dokumentu. Prawa z Chligacji powstaja z chwila:

2.3.1. w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Technicz;inego f—zapisania ich
po raz pierwszy na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i przystuguja
osobie bedace] posiadaczem tego Rachunku Papierdw Wartosciowych lub odpowiednia osabie
wskazane] podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zhiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej

z tego wskazania;

2.3.2.  w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Emisfi - zapisania ich
po raz pierwszy w Ewidencji i do czasu rejestracji Obligacji w KDPW przystugujg osobie wpisang]j
w Ewidencji jako posiadacz Obligacii. ©d dnia rejestracji Obligacji w KDPW skutkujacej zapisaniem
Obligacii na Rachunku Papieréw Wartodciowych lub Rachunku Zbiorezym Obligacje beda
przystugiwac osobie bedacej posiadaczem tego Rachunku Papierow Wartosciowych lub
odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zhiorczym

w liczbie wynikajgce] z tego wskazania.

Emitent, a w przypadku niewykonania przez Emitenta jego zobowigzan z tytutu Obligacji — Porgczyciel
na zasadach okreglonych w pkt. 14 Podstawowych Warunkéw Emisji, sa jedynymi podmiotami, od ktorych
Obligatariusze moga dochodzi¢ spetnienia wierzytelnodci wynikajacych z Obligac]i,

PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI OBLIGACH

Obligacje emitowane sg zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, Ustawy o Obligacjach i Uchwatami
o Programie, na podstawie uchwat Zarzadu Emitenta o emisji poszczegdlnych serii Obligacji oraz przyjeciu
Ostatecznych Warunkdw Emisji danej serii Obligacji.

Do Obligacji maja réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy prawa dotyczace instrumentow finansowych,
a takie wiaéciwe Regulacje KDPW i cdpowiednio Regulacje Rynku Regulowanego lub Regulacje ASQ.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publiczne] papieréw
wartoéciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, prowadzonej w oparciu o Prospekt.

Szczegatowy tryb powstania praw z Qbligacji danej serii 1 rejestracji Obligacji danej serii w KDPW,
tj. czy emisja Obligacji danej serii prowadzona bedzie z udziatem Agenta Technicznego czy z udziatem
Agenta Emisji, zostanie kazdorazowo okreslony przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji danegj

serii Obligacji.

Inwestor moze ztozyé zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej, w sposdb

szczegdtowo okreslony w Prospekcie.
ZBYWALNOSC OBLIGACII

Zbywalnos¢ Obligacii nie jest ograniczona.
Przenaszenie praw z Obligacji bedzie nastgpowac:

42.3. w przypadku Obligacii danej serii emitowanych z udziatlem Agenta Technicznego: zgodnie
z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW;

4.2.2. w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Ernisji: do dnia rejestracji
Ohligacji w Depozycie — zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach i Ustawy o Obrocie, a od dnia
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rejestracji Obligacji w Depozycie zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW.

4.3, Emitent bedzie ubiegac sie o dopuszezenie | wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym
lub (w przypadku niespetnienia kryteriéw dopuszczenia Obligacii danej serii do obrotu na Rynku
Regutowanym) wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO.

5. CEL EMISII

5.1.  Emitent moze okreslié cel emisji Ohligacji danej serii w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji.

6. WALUTA OBLIGACII

6.1.  Obligacje bedg emitowane w walucie polskiej {PLN} lub w euro {EUR). Waluta emisji Obligacji danej serii
zostanie okreslona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligaci.

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

7.1, Wartos¢ nominaina jednej Obligacji zostanie okreSlona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji, z zastrzezeniem mozliwosci jej péZniejszego obnizenia w drodze Wezesniejszego Wykupu czescei
wartosci nominalnej wszystkich Cbligacji danej serii (Wezednie]szy Wykup skutkujaey obnizeniem wartoéci
nominalnej Obligacji danej serii, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji danaj serii).

7.2, CenaEmisyjnajedne] Obligacji danej serii zostanie okreélona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji.

7.3, Emitent moie przewidzie¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji mozliwoéé optacenia

8. PROG EMISJI
8.1.  Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligaciach.

9. SWIADCZENIA Z OBLIGACI

9.1.  Obligdtariuszom przystuguje prawo wylgcznie do nastepujacych $wiadczef:
9.1.1.  éwiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Kwaty Wykupu;
8.1.2. $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

9.1.3. swiadczenia pienieznego dodatkowego {premii) z tytutu Wezesniejszego Wykupu na igdanie
Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 11.4.7 Podstawowych Warunkéw Emisji, w przypadku jego
zastrzezenia w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

9.2, Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.

9.3. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda (i) w PLN — w przypadku Obligacji danej serii
emitowanych w PLN ziho {if} w EUR —w przypadku Obligacji danej serii emitowanych w EUR.

9.4. Platnosci z tytutu Obligacji dokonywzne beda za poérednictwem KDPW | wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDFW i regulacjami danego Podmictu Prowadzgcego
Rachunek, na rzecz osdb bedgeych Gbligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien
Pfatnosdci. W zwigzku z powyzszym, migjscem spetnienia éwiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmictu
Prowadzacego Rachunek, na ktdry spefniane jest powyisze §wiadczenie.

9.5.  Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracefi z tytutu roszczen wzajemnych (chyba
Ze takie potracenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzzlednieniem przepisow
prawa obowigzujacego w Dniu Platnosci.
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10.5.

10.6.

11.

11.1.

wszelkie ptatnosei z tytutu Obligacii bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen
fub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleinosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania
przez Emitenta {lub inny podmiot] takiego potrgcenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa
obowiazujacego w Dniu Platnoéci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Ohbligatariuszy zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnodcia
z tytutu Obligacji zwigzany hedzle obowiazek pobrania i zapfaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych. :

Informacje o numerze rachunku bankowego araz wszelkie inne infarmacje i dokumenty wymagane przez
Podmiot Prowadzacy Rachunek powirny byé przez Obligatariusza przekazane w formie i w terminach
okreslonych w regutacjach wewnetrznych takiego podmiotu. Dl2 uniknigcia watpliwosci, brak ptatnosei na
rzecz Obligatariusza §wiadczenia pienieinego z tytutu Ohligacji spowadowany brakiem przekazania przez
tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza
nieprawidtowego rachunku nie stanowi zwtoki lub opdZnienia Emitenta w speinieniu takiego swiadczenia.

W przypadku opéinienia Emitenta w spefnieniu Swiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugiwac
hedg odsetki ustawowe za opdinienie.

WYKUP OBLIGACH

Z zastrzeieniem pkt. 10.2 Podstawowych Warunkéw Emisji, Dniem Wykupu Jest dzien okreslony przez
Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Ohligaciji, przy czym Dzied Wykupu Obligacji danej
serii przypadaé bedzie nie pdzniej niz 5 lat od Dnia Emisfi Obligacji te] seril.

Wykup Obligacji moze nastapié¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 111 12 Podstawowych Warunkow Emisji,
w ktérym Obligacje stang sig wymagalne przed Dniem Wykupu {,Dzief Wezesniejszego Wykupu”):

10.2.1. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 11.3 Podstawowych Warunkéw Emisji lub
10.2.2. na tadanie Emitenta zgodnie z pkt. 11.4 Podstawowych Warunkdw Emisji lub
10.2.3. wwyniku Ohowigzkowej Amortyzacji zgodnie z pkt. 12 Podstawowych Warunkow Emisji.

leseli Dzieh Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostana wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa igdania odsetek za opdinienie
fub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnoéci.

Wykup Obligacii {w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku
Wezeénigjszego Wykupu na zadanie Emitenta takie premii, o ktérej mowa w pkt. 11.4.7 Podstawowych
Warunkéw Emisji, o ile wyptata takie] premii zostanie przewidziana w Ostatecznych Warunkach Emisji
danej serii Obligacii.

Wykupicne Obligacje podlegajg umorzeniu.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewidujé mozliwosé zaliczenia wierzytelnosci
z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci.

WCZESNIEISZY WYKUP OBLIGACH

Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art, 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach

11.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociaiby termin ich wykupu jeszcze nie nastapitf.

11.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowng
sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego
do dnia natychmiastowego wykupu (z wytgczeniem tego dniaj.
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11.2. Natychmiastowy wykup w przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jege podziatu lub
przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy 6 Obligacjach

11.2.1. W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
potaczenfa, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta
ztytufu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada’uprawnien do emitowania

Obligacji.

11.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng
sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
do dnia natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

11.3. Opcja Wcezesdniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
11.3.1. Wczedniejszy wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

al W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci
lib w czesci, zobowiazad wynikajgcych z Cbligacii danej serii kazdy Obligatariusz moze
zgdac wykupu posiadanych Obligacji danej serii.

b}  Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu Obligacji danej serii réwniez w przypadku niezawiniongzo
przez Emitenta opdinienia w spetnieniu kidregokolwiek ze swiadczen z tytutu Obligacji
danegj serii, nie krétszego jednak niz 3 dnt.

11.3.2. Wezesdniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia zabezpieczenia

Obligacji danej serii wterminach wynikajgcych 7 Warunkéw Emisji, Obligacie te podlegajq,/m -4

na zadanie Cbligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. P ¢
et

11.3.3. Inne przypadki Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Cbligatariusza s \f (

W przypadku, gdy wystapi kidrekelwiek ze zdarzen wskazanych poniigj ,,Przygadkn%-z{%\}\
Naruszenia”), kazdy Obligatariusz moie zgda¢ weczeéniejszego wykupu posiadanych przez n\ngG
Obligacii:

S al
a)  Brak sptaty Zadtuzenia Finansoweso: \N“"

i. jakiekalwiek Zadfuzenie Finansowe Porgczyciela lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego
Poreczyciela, w taczne] wysokosci rownej co najmniej 10% Kapitatéw Wiasnych Emitenta
lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie, stanie sig wymagaine przed pierwotnie
ustalonym terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy bedacej
podstawg takiego Zadiuzenia Finansowego, za$ Poreczyciel lub odpowiednio Podmiot
Zaleiny Poreczyciela, nie dokona sptaty takiego Zadiuzenia Finansowego w terminie
jego wymagalnoéci lub po uptywie dodatkowego ustalonego terminu do zaptaty lub
winny sposob nie usunie naruszenia, co skutkowa¢ bedzie brakiem wymagalnosci

Zadtuzenia Finansowego; lub

ii. w pierwotnym terminle wymagalnosei {lub po uplywie dodatkowego ustalonego dla
danego ZadiuZenia Finansowego terminu do zaptaty), nie zostanie dokonana sptata
jekiegokolwiek Zadiuzenia Finansowego Poreczyciela lub Podmiotu Zaleinego
Poreczyciela, w tgcznej wysokodc réwnej co najmniej 10% Kapitatéw Wtasnych Emitenta

lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie.
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Naruszenie Wskaznika Zadtuzenia Netto:

Wskaznik ZadtuZenia Netto {w zaokragleniu do czeécl setnych) bedzie wyzszy niz 0,60
{szeéédziesiat setnych), chyba Ze Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi w formie uchwaty
zgode na czasowe przekroczenie Wskainika Zadtuzenia Netto.

Zysk. Wyptata_dywidendy:

Bez zgody Zgromadzenia Ohligatariuszy, przed dnfem spefnienia wﬁzystkich swiadczen
plenieznych z tytutu Obligacji Porgezyciet dokona wyptat z tytutu uczestnictwa w spétce
Poreczyciela na rzecz ktdregokolwiek z udziatowcdw Porgezyciela (w tym w szczegdinosci
z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatéw lub nabycia udziatéw, wyplaty
zysku (dywidendy) lub zaliczki na poczet zysku (dywidendy)) o wartosci przekraczajacej
jednorazowa lub tacznie w ckresie kolejnych 12 miesigcy kalendarzowych 40.000.000 PLN

(czterdziesci miliondw ztotych),

Brak ptatnosci zasadzonych kwot:

Poreczyciel lub Podmict Zalezny Poreczyciela nie zaptaci w wymaganym terminie kwoty
réwnej jednorazowo lub fgcznie wokresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych
co najmnie] 10% Kapitatéw Wtasnych Emitenta lub réwnowartosci te] kwoty w inngj
walucie, zasgdzone] jednym lub wigcej prawomocnym orzeczeniem lub prawomocng
decyzjg administracying, od ktdrych nie przystuguje srodek zaskarienia.

Obstrukefa zeromadzenia obligatariuszy:

Emitent;

i. wterminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zadania przez Obligatariuszy
nie zwota Zgramadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie péiniej niz 28 (dwadziedcia osiem) dni po dniu
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidiowo zfozonege Zadania, lub
uniemozliwi w inny sposdb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy na

2adanie Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminéw; lub

ii. w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakohczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Udzielenie finansowania:

Ber zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Porgczyciel lub jakikolwiek Podmiot Zaleiny
Poreczyciela udzieli po Dniu Emisji poiyczki, nabedzie obligacje lub dokona innej podobne]
transakcii majacej na celu udzielenie finansowania podmiotowi spoza Grupy Porgczyciela,

z wylgczeniem:
i. nabywania polskich obligacji skarbowych;
ii. lokowania érodkéw pienieznych w bankach prowadzacych dziatalnosé w Polsce;

iii. udostepnienia finansowania diuinego spStkom celowym lub podmiatom bedacym
wspoinikami w spdtkach celowych, ktore to spdétki sa podmiotami powigzanymi
z Poreczycielem oraz sy odpowiedzialne za projekt prowadzony przez Grupg
Poreczyciela pod warunkiem, ze srodki z pozyczkl umoiliwig lub beda zwigzane
z realizacja projektu prowadzonego wspdlnie z Grupa Poreczyciela; oraz
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h)

j}

k)

iv. inhych transakeji, ktdrych faczna kwota, rozumiana jako nierozliczone saldo na dany
dzien, nie przekracza tacznie w zadnym czasie kwoty réwnej co najmniej 10% Kapitatéw

Wtasnych Emitenta lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie.

Udzielenie poreczenia:

Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Podmiat Zaleiny
Poreczyciela udzieli po Dniu Emisji Obligacji danej seri pésrqcze‘hia za zobowigzania
podmiotu spoza Grupy Poreczyciela, z wylaczeniem: (i) poreczen za zobowigzania spotek
celowych {ub podmiotéw bedacych wspdlnikami w spotkach ceiowych, ktdre to spotki sg
podmiotami powiazanymi z Poreczycielem oraz sy odpowiedzialne za projekt prowadzony
przez Grupe Poreczyciela pod warunkiem, - Ze poreczane zobowigzanie jest zwigzane
zrealizacjy projektu prowadzonego wspdlnie z Grupg Poreczyciela oraz (i) innych
transakgji, ktérych taczna kwota, rozumiana jako aktualne salde udzielonyceh i niewygastych
poreczeri na dany dzier, nie przekracza tacznie w zadnym czasie kwoty 20.000.0C0 PLN
{dwadziescia miliondw ziotych) lub réwnowartosci tej kwoty w innych walutach.

Egzekucia;

Nastapi zajecie egzekucyjne iub  ustanowienie zabezpieczenia w postepowaniu
zabezpieczajagcym w stosunku do jakiegokolwiek majatku Poreczyciela lub Pedmictu
Zaletnego Poreczyciela, w toku postepowania lub postepowan, ktérych celem jest
dochodzenie lub zabezpieczenie roszczerh wobec Poreczyciela lub Podmiotu Zaleinego
Porgczyciela, ktdrych wartosé pizekracza tacznie (w okresie kolelnych 12 miesiecy} kwote
10% Kapitatéw Wiasnych Emitenta lub jej réwnowartosé w innych walutach, o lle w terminie
90 (dziewiecdziesieciu) dni od daty poinformowania wiasciciela takiege przedmiotu -
o dokonaniu zajecia lub ustanowienia zabezpieczenia nie dojdzie do jej/jego uchylenia lus™ & g

wstrzymania  lub wihadciciel przedmiotu niezaptaci kwoty bedacs] przedmiptety f’ 119

egzekucji/zabezpieczenia. =

Brak notowania obligacji ha Rynku Regulowanym lub w ASO: o\ B

"\\», ;
W przypadku wprowadzenia Obligacyi do obrotu na Rynku Regulowanym lub w ASQ, zoé{qu b,

-

one wycofane z obrotu na Rynku Regulowanym lub w ASO przed Dniem Wykupu na iqdarﬁ%", 5
Emitenta zfozone bez uprzedniej 2gody Zgromadzenia Ohligatariuszy badZ na podstawie

| -]

decyzii GPW.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci:

Grupa Poreczyciela zaprzestanie prowadzenia w catosci dziatalnosci gospodarczej |ub
zaprzestanie prowadzenia dziatainosci na rynku deweloperskim {ub Grupa Poreczyciela
bedzie uzyskiwata z dziatalnosci zwigzanej z nieruchomosciami mniej niz 80% rocznych
skonsolidowanych przychodéw {w tym przychodow wynikajacych z wyceny posiadanych
nieruchomosc] do wartodci rynkowej) oraz wartosé skonsolidowanych aktywow Grupy
Poreczyciela zwigzanych z nieruchomosciami powiekszona o wartosé skonsolidowang
irodkow pienieinych Grupy Poreczyciela wykazana w ostatnim sporzadzonym rocznym
skonsolidowanym sprawoczdaniu finansowym Grupy Poreczyciela spadnie ponizej 70%
wartosci skonsofidowanych aktywdéw Grupy Poreczyciela.

Niewyptacalnosé:

i. Emitent iub Poreczyciel oglosi, ze stat sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa
Upadioécinwezo lub Prawa Restrukturyzacyjnego; albo
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ii. Emitent lub Poreczyciel uzna na piémie swoja niewyptacalnoéé lub z powadu
niemoznosci terminowego wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negecjacje
ze wszystkimi lub wigkszodcig swoich wierzycieli; albo

iii. Emitent lub Poreczyciel ztozy wniosek o wszczgeie wobec Emitenta lub Porgezyciela
postepowania upadioiciowego, restrukturyzacyjnego lub podobnego.

[} Niewykanywanie chowiazkdw informacy[nych:

Ermitent nie opublikuje Materiatéw tnformacyjnych zgodnie z pkt. 16.1i 16.2 Podstawowych
Warunkéw Emisji w odpowiednim terminie tam okreslonym, a opéZnienie w wykonaniu
takich cbowigzkéw przekracza 15 (pigtnascie} Dni Robaczych.

m) Rozporzadzenie majgtkiem:

Bez zgody Zgromadzenia Ohligatariuszy, Poreczyciel lub jakikolwiek Pedmiot Zalezny
Poreczyciela, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku powiazanych lub niepowigzanych
ze soba transakcji, rozporzadzi w catosci lub w czedci jakakolwiek czgécig swojego majatku
o wartoéei co najmniej 10% Kapitaléw Wtasnych Emitenta, na warunkach raigco
odbiegajacych ha niekorzyé¢ Poreczyciela lub Podmiotu Zaleinego Porgczyciela od
warunkdw rynkowych, | w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wg swojej
wartosci rynkowe] nie zostanie (zostang} zastapione innym akiywem {innymi aktywami)
o zhlizonej lub wyiszej wartodci rynkowe], 7 wylaczeniem: (i) rozporzgdzen polegajacych na
ustanowieniu zabezpieczen, wzwiazku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnodcl
Poreczyciela lub Podmiotu Zaleznego Porgczyciela lub spdtek celowych, kidre to spotki sg
padmiotami powigzanymi z Poreczycielem oraz sy odpowiedzialne za projekt prowadzony
przez Grupe Poreczyciela, {ii) rozporzadzen pomigdzy Poreczycielem oraz Podmictami
Zaleinymi Poreczyciela lub pomiedzy Podmiotami Zaleinymi Poreczyciela oraz (iii)
rozporzadzer dokonywanych w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych Iub zbednych

aktywow.

n) Wygasniecie Poreczenia:

Poreczenie zabezpieczajace Obligacje danej serii wygasnie lub zostanie prawcmocnie

stwierdzona jego niewazno$é lub berskutecznosc.

o) Przekroczenie dosuszezalne] wysokoscl orowizil Rest Capital:

Emitent dokona lub zohowiaze sie do dokonania wyplaty na rzecz Resi Capital
wynagrodzenia z tytutu $wiadczonych przez Resi Capital na rzecz Emitenta ustug zwigzanych
z organizacja izarzadzaniem procesem sprzedazy lokali w projektach mieszkaniowych
realizowanych przez Emitenta w wysokosci przekraczajacej 5% ceny sprzedazy brutto tych
lokali mieszkaniowych, w procesie sprzedazy ktérych Resi Capital $wiadczyfa ww. usfugi

na rzecz Emitenta.

11.3.4. Emitent zobowiazuje sie do informowania {w sposéb wskazany w pkt. 17.1 Podstawowych

Warunkéw Emisjiy Obligatariuszy, Administratora Zabezpieczen i Firmy Inwestycyjnej
o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzer opisanych w pkt. 11.1 i 11.2 Podstawowych
Warunkéw Emisji niezwtocznie, ale nie pdZniej niz w trzecim Dniu Roboczym po uzyskaniu przez
Emitenta wiedzy otakim zdarzeniu. Emitent zobowigzuje sie do informowania {w sposéb
wskazany w pkt. 17.1 Podstawowych Warunkéw Emisji) Obligatariuszy, Administratora
Zabezpieczeri i Firmy Inwestycyjne] o jakimkolwiek przypadku wystgpienia zdarzen opisanych
wpkt. 11.3.1 - 11.3.3 Podstawowych Warunkéw Emisji, gdy zderzenie takie trwaé bedzie
co najmniej 5 {pieé) Bni Roboczych od dnia powziecks przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu —
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nie péinigj nii w koleinym Dniu Roboczym po uptywie takiego okresu 5 {pie¢) Dni Roboczych
od dnia powzigcia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

11.35. lezeli stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwaé, & wszelkie Jego skutki
prawne zostang usuniete przed datg zgtoszenia Zagdania Wczeséniejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza przez ktdregokolwiek z Chligatariuszy, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy
w sposéb wskazany w pkt. 17.1 Podstawowych Warunkéw Emisji, viystapienie danego zdarzenia
nie bedzie uwaiane za stanowface Przypadek Naruszenia stanowiacy podstawe Zadania
Wezedniejszego Wykupu nz 2gdanie Obligatariusza. Za Przypadek Naruszenia nie hedzie uwazane
takie wystapienie takiego zdarzenia, ktdre speinia chociazby jeden z nastepujacych warunkdw
{i) na wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Qbligatariuszy w formie
uchwaty, (i) pomimo wystapienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto
uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zadan Wezeéniejszego Wykupu.

11.3.6. Procedura Wezeédniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie Wczedniejszego Wykupu moze zostaé zgloszone przez Obligatariusza od dnia,
w ktérym Emitent zawiadomit lub powinien byl zawiademié o wystapieniu takiego
zdarzenia zgodnie zpkt. 131.3.4 Podstawowych Warunkéw Emisji, do upfywu
30 (trzydziestu) dni od daty, w ktorej Obligatzariusze zostali poinformowani przez Emitenta
o wystapieniu takiego zdarzenia (,Dziefi Zakoriczenia Przyimowania Zadai”);

b) Zawiadomienie z fgdaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno
zostat przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wiasciwemu Podmiotowi

Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej [ub w formie elektronicznej {w rozumieniu
art. 78" Kodeksu Cywilnego); o ;KETT

c)

wskazywac: RS
! i 1‘%@" | -
i. liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji danej seril objetych z’adanuef‘if'-'-ﬁ ;

Wezesniejszego Wykupu, e oy

s
ii. odpowiednia, trwajaca okolicznosc okreslong w pkt. 11.3.1 — 11.3.2 Podstawoﬁm;h@,e. Lt
Warunkéw Emisji albo trwajacy Przypadek Naruszenia stanowiace podstawe zgdania
wykupu Chligacji przez Obligatariusza;

d)  OChbligatariusz wraz z Zzgdaniem Wczesniejszego Wykupu powinien przedstawié¢ dokument
potwierdzajacy zgodnie z Ustawg o Obrocie faki posiadania Obligacii danej serii przez
Obligatariusza zadajgcego dokonania Wezesniejszego Wykupu:

e}  Emitent zobowigzany bedzie dokonac Wezednigjszego Wykupu w terminie 30 {trzydziedci)
dni ad Dnia Zakoriczenia Przyjmowania Zadan, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy Emitent
nie poinformuje Obligatariuszy © wystapieniu Przypadku Naruszenia przez okres
30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym Emitent powinien tego dokonaé zgodnie z pkt. 11.3.4
Podstawowych Warunkdw Emisjl {,Okres Opéinienia w Powiadomieniu”), Emitent
zobowigzany bedzie dokonaé Wcezesniejszego Wykupu na iadanie Obligatariusza
w odniesieniu do Obligacji danej serii abjetych danym zgdaniem Wezesdnigjszego Wykupu
w terminie:

i. 15 {pigtnascie) Dni Roboczych od dnia uptywu Okresu Opéinienia w Powiadomieniu —
w odniesieniu do zadar Wezesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariuszy zgfoszonych
w Okresie Opdinienia w Powiadomieniu;

ii. 15 {pietnascie) Dni Roboczych od dnia zgtoszenia przez danego Obligatariusza zgdania
Wezesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariuszy — w odniesieniu do zadan
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Wezedniejszego Wykupu na 2gdanie Obligatariuszy zgtoszonych po uplywie Okresu

oczych
Opéinienia w Powiadomieniu, a przed Dniem Zakoficzenia Przyimowania Zadan.
skutki 11.4. Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
qc!ame 11.4.1. Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji danej serii
arluszy - . : ) N R
(wykup catosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupywanych Obligacji danej serii)
trzenia , . - , . . . . . N N .
lub okreélonej przez siebie czeéci wartoéci nominzlnej wszystkich Obligacjt danej serii (wykup
adania - . e - . . S ] T
‘ czeéciowy skutkujacy obnizeniem wartosci nominalnej Ohligacji danej seril, nieprowadzgcy
raza’ne da umarzenia wykupywanych Obligacji danej serii) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu
'mko?,v credciowego Emitent moze skorzystaé z ww. prawa wielokrotnie.
‘ormie
odjefo 11.4.2. Dniem Weczeéniejszego Wykupu moze by¢ wylacznie dziefi wskazany jako Dzierl Platnodcl
Odsetek, z zastrzezeniem, Ze Weczesniejszy Wykup na 7adanie Emitenta moze zostad
przeprawadzony najwcze$nie] w Dniu Ptatnoéci Odsetek za drugi Okres Odsetkowy.
i 11.4.3. W celu dokanywania Wezesniejszego Wykupu na 7adanie Emitenta, Emitent ma obowigzek
klnra, zawiadomié Obligatariuszy o takim Wczesniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie stosownego
wiego zawiadomienia na Stronie Internetowe] Emitenta nie pdZnief niz na 15 {pietnascie) Dni
Pfywu Roboczych przed proponowanym Dniem Wezesniejszego  Wykupu. W zawiadamieniu
Itenta o Wezedniejszym Wykupie na Zadanie Emitenta Emitent okresli:
) a) Dzief Wcezesnigjszego Wykupu;
NN
otowi b} tryb przeprowadzenia Wezesniejszego Wykupu Cbligacji danej serii, tj. czy Wezedniejszy
Tieniu Wykup nastapl w drodze wykupu okredlonej przez Emitenta liczby Obligacji dane] serif czy
w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartoéci nominalnej wszystkich Obligacji
danej serii;
¢} w przypadku Wezeéniejszego Wykupu w drodze wykupu ckreslonej przez Emitenta liczby
Obligacji danej serii —liczbe Obligacji danej serii podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi;
d)  w przypadku Wezesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czescd
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii — czesé wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji danej serii podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi.
11.4.4. W przypadky, gdy Wezesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé¢ bedzie liczba

fesci)

itent
YKres
134
itent
usza
<upu

liu —
aych

ania
dan

Obhligacji danej serii mniejsza niz liczha wyemitowanych Obligacji danej serii, liczba Obligacji danej
serii posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Wezesniejszemu  Wykupowi
na Zadanie Emitenta bgdzie ustalana wedlug nastepujacego wzaoru:

LO = WO x LOPW / WWO

Lo oznacza liczbe Okbligacji danej serii posiadanych przez danego
Obligatariusza podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi na iadanie
Ernitenta {zaokraglona w dét do jedne] Obligacji);

WO - oznacza wszysikie Obligacje danej serii posiadane przez danego
Obligatariusza;

LOPW - oznacza liczbe Obligacji danej serii podlegajacych Wczesniejszemu
Wykupowi na Zadante Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktdrym

mowa w pkt. 11.4.3 Podstawowych Warunkéw Emisji;

WWO - oznacza wszystkie niewykupione Obligacje danej serii.
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11.4.5. W przypadku, gdy liczba Obligacji danej serii podlegajaca Wezesniejszemu Wykupowi obliczona
zgodnie ze wzorem przedstawionym w pkt. 11.4.4 Podstawowych Warunkéw Emisji bedzie
mniejsza od liczby Ohligacji danej serii okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, ¢ ktérym mowa
w pkt. 11.4.3 Podstawowych Warunkdw Ernisji, liczba Obligacji danej serii posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegafgcych Wezesniejszemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej
Obligacji danej serii, bedzie podlegaé zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji,
na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najwiekszaéliczhé’ Obligacji dane} serii
do Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacjl danej serii, az do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna liczba Obligacji danej serii
podlegajgca Wezesniejszemu Wykupowi bedzie réwna liczhie Obligacil danej serii okreélonej

w zawiadomieniu.

11.4.6. W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwigkszenie liczby Obligacji danej serii podlegajacych
Wezedniejszemu Wykupowi w sposdb opisany w pkt. 11.4.5 Podstawowych Warunkéw Emisji,
w szezegolnoscl z uwagi na takg samg liczbe Obligacji danej serii zapisanych na co najmnie] dwdch
Rachunkach Oblfigacji wDniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji danej serii
podiegajacych Wezesniejszemu Wykupowi nastgpi w sposch losowy.

11.47. Z tytulu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu
{a w przypadku wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartoéci nominalne] wszystkich
Obligacji danej serii— odpowiedniej czedci Kwoty Wykupu) oraz naleing Kwotg Odsetek, wyptac
na rzecz Obligatariuszy premig liczong od wartesci nominalnej Obligacji bedacych przedmictem
danego Wezesniejszego Wykupu (a w przypadku wezesniejszego wykupu w drodze wykupu czedci
wartoéci nominalnej wszystkich Obligacii dane] serii — od wartosci wykupywanej czedei Kwoty
Wykupu), zgodnie z wyszczegdlnieniem podanym w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji, o ile wypftata takiej premii zostanie przewidziana w Ostatecznych Warunkach Emisji
danej serii Obligacji. P

OBOWIAZKOWA AMORTYZACIA

Emitent moie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji postanowié¢ o obowigékof 1
czgsciowym wezesniejszym wykupie Obligacji danej serii {,Obowigzkowa Amortyzacja”) dokor‘\y—wah-,ig\ji
w drodze wykupu okredlonej liczby Ohligacji dane] serii fub okredlone] czesci wartodci noﬁqmgl:ﬂe;% .13

gt
A

wszystkich Obligacji danej serii. ‘»:\5.‘,_& LE
W przypadku ustanowienia Obowigzkowej Amortyzacji, Emitent zobowigzany bedzie przeprowadzic ja

w Dniach Platnosci Odsetek | wysokosci okreslonych w QOstatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji.

Wykup okredlone] liczhy Obligacii dane] serii lub okreélonej czeéci wartoéci nominalne] wszystkich
Obligacji danej serii w ramach Obowigzkowej Amartyzacji nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wykup okreslonej liczby Obligacji danej seril fub ckredlonej czesdci wartosct nominalnej wszystkich
Obligacji danej serii w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastapi poprzez zapfate odpowiednio catosci
lub odpowiednie] czedei Kwoty Wykupu powiekszanej o Odsetki.

ODSETKI OD OBLIGACII
Naliczanie Odsetek
13.1.1. Qdsetki bedg naliczane od wartoici nominalnej Oblizacji za dany Okres Odsetkowy.

13.1.2. Odsetki naliczane bedq poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj. Dnia
Emisji (wlgcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) lub Dnia
Wrezedniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia).
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13.1.3. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byt za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbe dni w tym okresie ficzac od poprzedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wiacznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Qdsetkowego (wtacznie z tym dniem) w pfzypadku pierwszego Okresu Cdsetkowego, do Dnia
Wezedniejszego Wykupu {z wylgczeniem tego dnia}.

13.1.4. Po Dniu Wykupu Obligacie nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opéinienia
w zaptacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przysfugiwaty ustawowe odsetki za opéinienie
od niezapfacone] czeéci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek
kapitatowych 2 tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie beda naliczane odsetki kapitatowe
od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

Termin i spos6b wyplaty Odsetek

13.2.1. Kwota Odsetek hedzie wyplacana z deotu w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezelt Dzien
Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyplacona
w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Patnosci Odsetek. W takim wypadku
Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opéinienie lub zwtoke w dokonaniu pfatnosci

lub jakiekoiwiek inne dodatkowe ptatnosci.
Wysoko$é Kwoty Odsetek

13.3.1. Obligatariuszowi za kaidy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie

Z ponizszym wzorem:

KO=NxOxn/365

gdzie:
KO - oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Qkres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N - pznacza wartosé nominalna jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
0 - opznacza Oprocentowanie w ujeciu rocznym,
n - oznacza rzeczywisty liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadkl wezeéniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sig z Dniem
Wezeéniejszego Wykupu).

13.3.2. Kwote Odsetek oblicza sie | podaje po zaokragleniu (matematycznym) do dwéch miejsc po
przecinku tj. do jednego grosza przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda zackrgglone w goére.

Sposdb ustalenia Qprocentowania

13.4.1. Oprocentowanie Obligacii dane] serii moze by state albo zmienne. Rodzaj Oprocentowania
Obligacji danej serii zastanie ckreslony w Ostatecznych Warunkach Emisji darej serii Ohligacji.

13.4.2. Oprocentowanie Obligacji dane] serii o stalym oprocentowaniu bedzie ustalane jako okreslona
w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji stata warto$¢ wyrazona w procentach.
Oprocentowanie Obligacji danej serii o zmiennym oproceniowaniu bedzie ustalane jako
okreélona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji Stopa Bazowa powigkszona

o Marze,

13.4.3. lezeli wedtug stanu na Dzier Ustalenia Stawki Oprocentowania dla danzgo Okresu Odsetkowego
ostatnia opublikowana przez Emitenta wartoéé Wskainika Zadtuzenia Netto bgdzie wyisza niz



0,60 {szesédziesiat setnych} {w zaokragleniu do czesci setnych) Oprocentowanie obawigzujace
od takiego Okresu Odsetkowega zostanie podwyiszone o 50 p.h. {pieédziesigt punktéw
bazowych).

13.4.4. Obnizenie wysokosci Oprocentowania do pierwotnego poziomu (tj. do poziomu sprzed
podwyiszenia Oprocentowania zgodnie z pkt. 13.4.3 Podstawowych Warunkéw Emisji} nastgpi
na pisemny wniosek Emitenta skierowany do Agenta Kalkulacyjrege/pod warunkiem wystapienia
zdarzenia uprawniajacego do obnizenia Cprocentowania, tj. publikacji przez Emitentz informacji
o spadku wartoéci Wskainika Zadluzenia Netto do poziomu nieprzekraczajgcego 0,60
(szescdziesigt setnych) (w zaokragleniu do czesci setnych) craz ztoienia takiego wniosku,
najpoiniej w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania dla kolejnego Okresu Odsetkowego.
Obnizona wysokoié Oprocentowania obowigzuje poczgwszy od takiego kolejnego Okresu
Qdsetkowego, z zastrzeZeniem pkt. 13.4.3 Podstawowych Warunkéw Emisji.

13.5. Sposdb ustalenia Stopy Bazowej
13.5.1. Stope Bazowa stanowic bedzie:

a) w przypadky QObligacji emitowanych w PLN — ustalony w Ostatecznych Warunkach Emisji
danej serii Qbligacii wskainik referencyjny WIBOR;

b}  w przypadku Obligacji emitowanych w EUR — ustalona w Ostatecznych Warunkach Emisji
danej serii Obligacji stopa procentowa EURIBOR, ktdra zgodnie z regulacjami European
Money Markets Institute (EMMI) ustalana jest na fixingu i publikowana przez upowaznione
do tego podmioty (lista podmiotdw publikujgeych wysokosé stopy procentowej EURIBOR
dostepna jest na stronie internetowej EMMI pod adresem www[.Jemmi-henchmarks[.]Jeu}.

Stopa Bazowz ustalana jest z doktadnoscig do 0,01 p.p. {1/100 punktu procentowego). T

13.5.2. Stope Bazowsg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkoweyi;.

13.5.3. W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moie byé ustalona zgodnie z p@WyZS{Z',. 1} ;
postanowieniami {w szczegdlnosci w zwigzku z QOgtoszeniem Konca Publikacji) lub gd‘y nast.q\:#_;
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci \@BOR
przestanie hyé reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatyw_i—_?_,
skarygowany o Korekte {jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

13.5.4. Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwiazany z Ogloszeniem Konica Publikacji lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie byé reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dia ustalenia Stopy Bazowe] od Dnia Ustalenia
Stawki Oprocentowania, w ktdrym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

13.5.5. Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

a)  Wskainikiem Alternatywnym jest WIRON, jezeli zostat on rekomendowany lub wskazany
do stosawania zamiast WIBOR przez uprawniony organ administracji publiczne] {w tym
ministra wfasciwego do spraw instytucji finansowych}, lub inny podmiot uprawniony
zgodnie 2z obowigzujgcymi przepisaml prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie
wyznaczenie zamiennike Wskafnika Alternatywnego w trybie art. 23c Rozporzadzenia
0 WskaZnikach Referencyjnych;

b)  Wskainikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat lub wskazat
do stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publiczne] (w tym minister
wiasciwy do spraw instytucyi finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie

A-33



gzujgce

anktow

sprzed
nastapi
apienia
armacji
3 0,60
niosku,
IWEgO.
Okresu

Emisji

Emisji
‘opean

znione
RIBOR 13.5.6.
[Jeu).

13.5.7.

astgpi
VIBOR
nnym
alenia

azany
7 tym
niony
e sie
zenia

kazat
Tister

adnie

c)

d)
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h)

e

z obowiazujacymi przepisami prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sig wyznaczenie
zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23¢ Rozporzadzenia o Wskainikach

Referencyjrych;

Wskaznikien Alternatywnym jest wskaznlk, ktdry rekomendowata de stesowania zamiast
WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do dtosowania zamiast
WIBCOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktdry rekomendowat do stosowania zamiast
WIBOR Administrator Wskaznikow Referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaZnik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR organizacja branzowa lub inny podmiot, ktdry zostat formalnie wskazany przez
uprawniony argan administracji publiczne] (w tym zwtaszcza ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych, Komisjg Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i ktory
zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, kidry Kontrahent Centralny zastosowat zamiast
WIBOR w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank
Palski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt. 13.5.5 w kolejnosci od a) do h)
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci moiliwosci
ustalenia Stopy Bazowe] do Dnia Ustalenla Stawki Oprocentowania wlacznie z tym dniem
{w przypadku gdy okreélony Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie 2 mastgpujacymi

zasadami:

a) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdre koryguje wartosé Wskaznika
Alternatywnego. Wartoéé Korekty moie by¢ wartoicia dodatni, ujemng, zerows,
jak réwniez byé okredlona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez skfadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
sa odsetki) oraz moie ohejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastapieniern WIBGOR;

h) jezeli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego:

i. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sig taka Korekte,
ii. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowat Korekty — nie stosuje sig Korekty;
¢) jezeli w dane] metodzie ustalenia Wskainika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy

nie odnidst sie do Korekty:
i. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

ii. Korekta jest réwna historycznej medianie roinic pomigdzy WIBOR oraz WskazZnikiem
Alternatywnym,

iii. mediana réznic jest ustalana:

— za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat byé publikowany (gdy
nastapito Ogtoszenie Kofca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktdrym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany {(gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito
Ogtoszenie Korica Publikacji) albo dniem, w ktdrym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR
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albo dniem, w ktdrym zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBCR
przestat byé reprezentatywny,

— Dbiorac pod uwage, kaidy dziefn z badanego okresu, w ktérym byt publikowany-
zardwno WIBOR, jak i WskaZnik Alternatywny.

13.5.8. Wskainik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent
opublikuje w sposéb okredlony w pkt. 17.1 Podstawowych Warunkéw Emisji informacje
o Wskainiku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode cbliczania Korekty lub
informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

13.5.9. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania, Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania
ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskainika Alternatywnego dla danego
Okresu Odsetkowego.

13.5.10. W przypadku, gdy zgodnie z pkt. 13.5.4 powyie] Wskainik Alternatywny trwale zastapi WIBOR
iub WIRON, postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sie do WIBOR lub WIRON stosuje sig
odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

13.5.11. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskainika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkdw Emisji fub stosowania Korekty.

13.5.12. Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty
Odsetek od jednej Obligacji danej serii za dany Okres Odsetkowy nie péiniej niz w Dniu Roboczym
nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenla zostang
dokanane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposéb oraz wedtug zasad akreslonych w War?’[sqm
Emisji. /e ,“

13.5.13. Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danege Okresu Odse k@w; ug’“g;j
(z wyjgtkiem koniecznosci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalku]aimn}u |
jest ostatecznai nie podiega zmianie, niezaleZnie od jakichkolwiek ckolicznosci majgcych h’IIEJS&%‘ 3
po jej ustaleniu {w szczegdlnosci na skutek przywrbcenia w trakcie tego Okresu Odsetko\uegp S
moiliwosci ustalenia dotychczasowej Stopy Bazowej}. \’L{»_f_,

13.5.14. W przypadku gdy ustalona $topa Bazowa bedzie mniejsza niz zera, dla potrzeb obliczenia Kwoty
Odsetek przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

13.5.15. Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnoscl za Zadne szkody, koszty ani straty
poniesione przez jakiekolwiek osoby, wynikajace z wykonania lub niewykonywania czynnosécl
Agenta Katkulacyinego, w szczegdlnosci z powodu niewdasciwego okreslenia lub nieokreslenia
Wskainika Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba Ze sa one bezposrednio
spowodowane jego razgcym niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedrzialnosci za czynnosci
zwigzane 7 wyborem, okredleniem fub stosowaniem WskaZnika Alternatywnego lub Korekty) juk
wing umysing {w kazdym przypadku}.

13.5.16. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ckreslona zgodnie z powyiszymi zasadami,
zostanie ana ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie
Cdsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACH

Na podstawie zawarte] w dniu 08 marca 2024 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
umowy administrowania zabezpieczeniami, ktdérej kopia stanowi Zatgcznik nr 14.5 do Prospektu
{,Umowa Administrowania Zabezpieczeniami”}, Administrator Zabezpieczen zostat ustanowiony
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14.3.

Ty

administratorem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do zabezpieczen
Cbligacji w postaci Porgezen. Administrator Zabezpieczen wykanuje prawa i obowiazki Obligatariuszy
z tytutu zabezpieczen Obligacji we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. Szczegdtowe zasady
wykonywania przez Administratora Zabezpieczen ]ego funkeji i podejmowania przez niego czynnosci,
jak réwniez zasady odpowiedzialnosci Administratcra Zabezpieczen, okreslone zostaly w Umowie
Administrowania Zabezpieczeniami. Administrator Zabezpieczen nie ponosi  odpowiedzialnodci

i

za wykonanie przez Porgczyciela zobowigzan bedacych przedmiotem Poreczenia.  « ;

Zahezpieczeniem kaidej serii Obligacji wyemitowanych wramach Programu bedzie udzietane przez
Poreczyciela na rzecz Administratora Zabezpieczen (odrgbnie dla kazdej serii Obligacjl} poreczenie
[w rozumieniu art. 876 Kodeksu Cywilnego) za wszelkie zobowigzania pienigzne Emitenta z tytutu
Obligacji, w szczezolnosci z tytufu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, premii z tytutu Wezesniejszego
Wykupu, odsetek 223 opéinienie, jak réwnie? kosziéw zwigzanych 7 dochedzeniem zobowigzah
pienieznych wynikajgcych z Obligacji danej serii {,Poreczenia”), przy czym:

14.2.1. kasde Poreczenie zostanie ustanowione przed Dniem Emisji danej serii Obligacji zabezpieczanych

danym Poreczeniem;

14.2.2. kazde Poreczenie zostanie ustanowione na podstawie zawartej pomigdzy Poreczyciclem
a Administratorem Zabezpieczen umowy poreczenia, przy czym tresé kazdej umowy poreczenia
bedzie odpowiadaé warunkom ckreslonym w niniejszym pkt. 14.2 oraz zostanie opublikowana
(z zastrzezeniem jej uprzedniego zanonimizowania) na Stronie Internetowe] Emitenta

niezwtocznie po jej zawarciu;

14.2.3. kaide Poreczenie zostanie ustanowione do facznej wysokosci wynoszacej nie wigce] niz
150% wartosei nominalne] wyemitowanych i niewykupionych Obligacji danej serii
zabezpieczonych danym Paoreczeniem (maksymalna odpowiedzialnosc Poreczyciela);

14.2.4. kaide Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia spetnienia w catosc wszelkich swiadczen
pienieinych 2 tytutu Qbligacji danej serii zabezpieczonych danym Porgczeniem, nie dfuzej jednak
niz do uptywu okresu 10 {dziesieciu) {at od Dnia Wykupu Obligacji danej serii;

14.2.5. Poreczyciel zobowigzany hedzie do spetnienia wlasciwych Swiadczen pienieznych z tytufu
Obligacii danej serii zabezpieczonych danym Porgezeniem jezeli Emitent takiego swiadczenia
nie spetni lub spetni je nienaleiycie oraz po wezwaniu Poreczyciela do zaplaty przez
Administratora Zabezpieczert, na warunkach okreslonych w umowie, o ktdére] mowa w pkt.

14.2.2;

14.2.6. zaspokojenie z kazdego Poreczenia bedzie nastepowac z catego majatku Poreczyciela, ktory
w przypadku opéinienia sie w spelnieniu $wiadczerl pienigznych wynikajgcych z Warunkdw
Emisji przez Emitenta, odpowiadaé bedzie za diug Emitenta z tytulu Obligacji jak diuznik

solidarny;

14.2.7. zaspokojenie z Poreczenia bedzie nastepowaé w drodze wezwania Poreczyciela do zaplaty oraz
dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w ramach postepowania

egzekucyjnego.

Nie jako zabezpieczenie Obiigacji, a jako instrument usprawniajacy dochodzenie przez Administratora
Zabezpieczeri roszczer pienieinych wobec Porgezyciela z tytutu danego Porgezenia, Poreczyciel
kazdorazowo ztory w formie aktu notarialnego i w trybie art. 777 & 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego oéwiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji codo zobowigzan z tytutu danego
Poreczenia, z catego majatku Poreczyciela do maksymalne| kwoty odpowiedzialnoéci Poreczyciela z tytuiu
danego Poreczenia ustalonej zgodnie z pkt. 14.2.3 Podstawowych Warunkéw Emisji (,Oswiadczenia
Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji’), przy czym:
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14.3.1. Poreczyciel kazdorazowo ztozy Oswiadczenie Paoreczyciela o Poddaniu sig Egzekuci | doreczy je
Administratorowi Zahezpieczen przed Dniem Emisji danej serii Obligacji zabezpieczanych danym

Poreczeniem;

14.3.2. nlezwlocznie po doreczeniu Administratorowi Zahezpieczen danego Oswiadczenia Poreczyciela
o Boddaniu sie Egzekucji tres¢ taklego Oéwiadczenia Poreczyciela a Poddaniu sig Egzekucji
zostanie opublikowana (z zastrzezeniem jej uprzedniego zahonimizowania) na Stronie

Internetowe] Emitenta;

14.3.3. Administrator Zabezpieczeti bgdzie mdgt wystapit o nadanie kauzuli wykonalnosci aktowi
natarialnemu obejmujgcemu Oéwiadczenie Poreczyciela o Poddaniu sie Egzekucji w terminie
do uptywu okresu 10 {dziesieciu) lat od Dnia Wykupu Obligacji danej serii zabezpieczonych
Poreczeniem, z tytutu ktérego zobowigzania sg przedmiotem danego Oswiadczenia Poreczyciela

o Poddaniu sig Egzekudji.
15. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

15.1. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacjg ogétu Obligatariuszy uprawnionych 2 Obligacji luh
7 Obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o QObrocie. Kompetencje oraz
zasady organizacji, w tym zwolywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy, a takie
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki Emisji
oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Podstawowych Warunkow
Emisji.
15.2. Obligatariusze moga podejmowat decyzie w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku uchwatly
Zgromad;enia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien Warunkéw Emisji. //h-
|

16. OBOWIAZKI INFORMACYINE Y

) LW

16.1. Emitent bedzie publikowat Materiaty Informacyjne dotyczace Emitenta na Stronie Internetowej E1rji§en <z
oraz zgodnie 7 obowiazujacymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawcoizd_é-ﬁ %
finansowych przez spotki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach oraz zéogn e

\‘.1

7 postanowieniami odpowiednio Regulacji Rynku Regulowanego lub Regulacii ASQ. U

~
16.2. Emitent bedzie publikowat Materialy Informacyjne dotyczace Porgczyciela .na Stronie lnternetowﬁﬁ.ﬁ
Emitenta w terminie da dnia (i} 30 czerwea danego roku kalendarzowego —w odniesieniu do rocznych
sprawozdan finansowych oraz (i) 30 wrzesnia danego roku kalendarzowege — w odniesieniu
do sprawozdan finansowych za | pétrocze roku obrotowego.

16.3. Emitent bedzie publikowal na Stranie internetowej Emitenta réwniei wszelkie inne informacje
i dokumenty, ktére Emitent — jako emitent Obligacii — obowigzany jest przekazywaté Obligatariuszom lub
do publicznej wiadomosci zgodnie i przepisami prawa powszechnie ochowigzujgcego lub regulacji

obowiazujacych Emitenta.

16.4. Emitent hedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta, nie pozniej nit w terminie 5 {pigciu} Dni
Roboczych od dnia opublikowania wiasciwego Materiatu Informacyjnego dotyczacego Poreczyciela,
oéwiadczenie o spetnieniu lub niespetnieniu warunkéw wskazanych w pkt. 11.3.3 za okres danhego

pétrocza kalendarzowego {,Oéwiadczenie Zgodnosci”).

16.5. Dokumenty, informacje i kemunikaty publikowane na Stronie Internetowel Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywaé w formie drukowanej Firmie Inwestycyjnej
petnigce] funkeje agenta dokumentacyinego w rozumieniu art. 16 Ustawy o obiigacjach — w terminie
nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej Emitenta.

17. ZAWIADOMIENIA
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Bez uszczerbku dla wszelkich dodztkowych wymogéw przewidzianych przez berwzglednie obowigzujace
przepisy prawa, Regulacje KDPW, Regulacje Rynku Regulowanega !ub Regulacie ASQ, wszelkie
sawiadomienia i informacje kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta, z wytaczeniem sytuagji odreBnie uregulowanych w Prospekcie.

Wezelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg waine o ile zostana
przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru,lub bezposrednio
za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wraz ze Swiadectwem Depoz{rtowyiin fub ihnym
dokumentem potwierdzajgcym zgodnie z Ustawg o Obracie fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza

na dzlen sporzadzenia zawiadomienia.
PRZEDAWNIENIE ZOBOWEAZAﬂ Z OBLIGACII

Roszczenia wynikajace z Obligacii, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sig po uptywie
10 {dziesied) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim | temu prawu podlegajg. Wszelkie zwiazane
z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wladciwego miejscowe ze wzgledu

na siedzibe Emitenta.
POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwiazanych z Obligacjami, firma Inwestycyjna dziata wytgcznie jako pefnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stasunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obtigacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obfigacji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Emisji, Agent
Techriczny, agent dokumentacyjny, Firma Inwestycyjna oraz Administrator Zahezpieczen dziataja
wytgeznie w  zakresie wynikajacym zuméw zawartych zEmitentem infe ponoszy zadnej
odpowiedzialnosci w stasunku do Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji ani za
skutecznogé dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta lub Porgczyciela,

Agent Ptatniczy, Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna ani Administrator Zabezpieczen nie dokonuja
weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta ani Poreczyciela araz ryzyka inwestycji w Obligacje.

W przypadku gdy jakiekolwiek pdstanowienia Warunkdw Emisji dotyczgce wyptaty Swiadezen pieniginych
okata sie by sprzeczne 7 Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkéw

Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.

ZAEACZNIKI

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik nr 1 jest integralng czescig Podstawowych

Warunkow Emisii.
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Zatacznik nr 1 do Podstawowych Warunkéw Emisji

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Dgélne
51

1. Ninigjszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy {,Regulamin”) znajduje zés’cosou’vanie do Cbligacji dangj
serii wyemitowanych przez CAVATINA Holding S.A. z siedzibg w Krakowie w ramach Programu Emisji Obligac)i
do maksymalng] facznej wartosci nominalng] wyemitowanych iniewykupionych Obiigacji w wysokosci
150.000.000 PLN {sto pieédziesiat milionéw ztotych} lub réwnowartodé- tej kwoty wyrazona w EUR,
ustanowionego na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/03,/2024 z dnia 08 marca 2024 r. w sprawie
ustanowienia w Spotce prospektowego programu emisji obligacji.

2. Wyrazenia pisane w Regulaminie wielka litera, & wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane im

w Podstawowych Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozhieinoéci pomiedzy Regulaminem 2gromadzenia Cbligatariuszy a Ustawa ¢ Obligacjach lub
Warunkarni Emisji decydujg postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach | Warunkdw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych z Obligac]i danej serif
fub z Chligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Qbrocie {,Obligacje”™),

Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy

§3 /

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoltuje Emitent: 7 / i

a) zzastrzeieniem ust. 2 ponizej, na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmni f

1/10 faczne] wartosci nominalne] Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmidr',- -"~.\ I-.,

wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci Iha,\_’r “1
oraz Ohligacji umorzonych (,Skorygowana taczna Warto$é Nominalna Obligacji”}; alha E:

itn

ot

-

b} z whasnej inicjatywy.

2. Zwetania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia gfosowania nad uchwafg, o ktdrej mowa
w pkt. 11.3.5 zdanie drugie Warunkéw Emisji moze zadac kazdy z Obligatariuszy.

3. Zgdanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pimie lub w postaci elektroniczne]
wraz z uzasadnieniem.

4. Jeieli w terminie 14 {czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w ust. 3
powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy wtasciwy dla Emitenta moze,
powezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okolicznosé niezwotania zgromadzenia, upowaznic
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariuszy wystepujgcych z tym zadaniem. Sad wyznaczy
sposrdd  Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem osobe uprawniona do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez cgtoszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem

Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogloszeniu o zwetaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje wymagane
przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takie informacje ¢ miejscu ztozenia Swiadectwa Depozytowego.
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3. Ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta oraz
w drodze raportu biezacego. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia
sadu, o ktérym mowa w § 1 ust. 4 powyiej, ogloszenie moze zostaé opublikowane w dzienniku ogélnopolskim.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy

§5
ji danej ) s . . . . . .
Sbiigaci Zgromadzenie Ohhgatanus:-!y odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie ifub 'w Innym miejscu
rsokodci na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogfoszeniu 0 zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
w EUR, 56
sprawie 1. Obligacje daja prawn uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta
éwiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zosta zfoione co najmniej na 7 dni przed
lane im terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moga zostad odebrane przed jego zakoitczeniem.
5. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg Obligacje posiadane przez poedmioty
jach fub wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.
3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgrormadzeniu Obligatariuszy (,Lista Uprawnionych”)
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczgeiem tego
& seri zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawierac:

2} imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe {firme} oraz siedzibe Obligatariusza;

h) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbg przystugujacych mu gtoséw.

g "4; bhgatanusz ma prawo przegladaé Listg Uprawnionych oraz igdaé odpisu Listy Uprawnionych za zwrotem

% g
- ,t,-céiztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego
; / I*\a'dmls
“

ajmm E iy [ .
dm|otcl %k B bbb}atarlusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
S ) /\ "Egudmadzema Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich dokumentéw
l\ o
e »uz(pozme; na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.
\‘
§7
mowa 1. Obligatariusz moie uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo gtosu osebiscie lub
przez petnomocnika.
nicanej 2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagaja formy pisemnej lub formy elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego) pod rygorem niewaznesci. Qswiadczenie woli o udzieleniu lub odwaotaniu
petnomocnictwa do wykonywaniz prawa glosu na rzecz Podmiotu Prowadzacego Rachunek spefnia
tust. 3 wymagania formy pisemnej takie wiedy, gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktérej mowa
moie, w art. 13 ust. 1 Ustawy o QObrocie.
waznié
2N 3. Pefnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek organow Emitenta, pracownik Emitenta, czionek
drenia organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.
§8
1. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
ol elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkow
agane komunikacji elekironicznej, udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkéw
izenia komunikac]i elektronicznej jest niedopuszczalny.
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Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu érodkéw kemunikacji elektroniczne] chejmuje
w szczegdlnosci:
2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych w Zgromadzeniu

Obligatariuszy, w ramach ktérej moga one wypowiadac sig w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

b} wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu przéd lub w toku Zgromadzenia
Ohligatariuszy.
szczegdtowe zasady udziatu w Zgromadzenju Obligatariuszy za posrednlctwem $érodkéw  komunikacji

elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktdrej Obligatariusze moga wzigt udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny byc okredlone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Chligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta fub wyznaczony przez niego przedstawiciel.
Niestawiennictwo czlonka Zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia Zgromadzenia

Obligatariuszy.

. W przypadku, gdy cztonek Zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatarfuszy oraz nie wyznaczy
przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z ust. 1 powyze], Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktory posiada Obligacje
¢ najwickszej Skorygowanej kacznej Wartosci Nominainej.

. W przypadku, o kidrym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Ohligatariusz wyznaczony
przez sad. P 3

. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikéw tego zgromadzenia  wybiera sigf.

przewodniczacego zgromadzenia.

. Przewodniczgey Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia, przy czym bez zgnd '
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaly nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem * }/
obrad.

§10

Niezwlocznie po wyhorze przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste obecnosci
Ohligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

. Lista obecnoéci zostaje wytoiona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

. Na wnicsek Obligatariusza iub Ghligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominainej wartosci Obligacii
reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnoici powinna zostac sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, 7tozona co najmnie] z trzech oséb, Wnloskodawey majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
W wynikyu sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moie zostac uzupetniona [ub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowanej
taczne] Wartosci Nominalnej Obligacit.
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3. Crionek Zarzadu Emitenta jest obowigzany zfoZzy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy oéwiadczenie
a Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacii.

§12 -

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowa¢ 7z przerwami. Zarzadzenle przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. kaczna dfugosé przerw nie moze przekroczyt 30 dni.
H

.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Chligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kaida Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyé w szczegolnosci zmiany Warunkéw Emisji w zakresie

postanowieri dotyczacych:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty

oprocentowania;

b) terminu, migjsca lub sposobu spefniania $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktorych
ustala sie uprawnionych do tych dwiadczen;

c) wysckesdi, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji;
d) zasad zwotywania, funkcjonowania {ub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy;
zwanych dalej , pastanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.
4. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyc takie:
a) zmiany postanowieri Warunkéw Emisji niestanowigcych postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji;
b) okreélenia trybu oraz kolejnodci dochodzenia roszczen z tytutu Obligacji ub Porgczenia;
¢} innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgramadzenia Obligatariuszy.

5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu,
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwaliflkowanych Warunkdéw Emisji
zapadaja wiekszoécig 3/4 glosdw. Qd dniz wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub
w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty Zgromadzenia Chligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu

Obligatariuszy.

6. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgramadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadaja bezwzgledna

wiekszoscia gtosow,
§14

1. Zmiana Warunkdw Emisji, w tym postanowieri kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposdb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutky, jezeli zgode na zmiang wyrazi Emitent.

2. Oswiadczenie o zgodzie iub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiescic
na Stronie Internetowe] Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitents na zmiane Warunkdw Emisji.

§ 15
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Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwate pomimo braku formalnego zwolania, jezeli Skorygowana
taczna Wartesé Nominalna Obligacii jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z checnych nie zgtosit

sprzeciwu dotyezacego odbycia zgramadzenia jub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Inig]
Protokdt Zgromadzenia bligi
16 W
$ i ] 8!
1. 7 przebiegu obrad Zgromadzenia Ohligatariuszy sporzadza sie protokodt, ktdry zawiera w szczegdlnosci: 2es
. . . 5
a) stwierdzenie prawidtowesci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy; 20 ;
|

b) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Ohligatariuszy do podejmowania uchwat; :
il
¢) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tredci, Slig
przy czym przy kaidej z uchwat nalezy podac: Pra
i taczna liczbe gloséw waznych, g
4 o

ii. procentowy udziat wartoécl Obligacji, z ktorych oddano waine glosy, w Skorygowanej tacznej ot
ST
Wartosci Nominalne] Obligacji,

“osp

iii. liczbe gloséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sig” oraz sformutowanie decyzji zgromadzenia; B i

d) zgtoszone sprzeciwy. 3 mi
itwi

2. Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokét.
Do protckotu dotacza sie liste obecnodci z podpisami uczestnikow zgromadzenia oraz listg Obligatariuszy stat
gfosujgcych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

3. Protokdt, w ktdrym beda zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien

kwalifikowanych Warunkdw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie 7 dni od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na Stronie
Internetowe] Emitenta protokdt z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy | udostepnia go co najmniej
do dnia uptywu terminu na zaskarienie uchwat.

§17

1. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz

petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy. We
dzis

2. Ksiega protokotéw Jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostaé udostgpniona sadowi. a
3. Obligatariusze oraz Administrator Zabezpieczen majg prawa 2adaé wydania odpiséw uchwat poéwiadczonych E Si
przez Fmitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia. nit
Koszty Zgromadzenia .F].m'

bl

§18 W

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obifgatariuszy pokrywa w catosci Emitent. “_“
5l

Ny

bn

o
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OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACIE SERH P2024C

ygoweana
ie zgtosit CAVATINA HOLDING S5.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
iniejszy dokument {,Ostateczne Warunki Emisji”) okresla ostateczne warunki emisii, w tym prawa i obowigzki Emitenta oraz
bligatariuszy, w odniesieniu  do obligacji zwyklych na okaziciela serii P2024C (,Obligacje”} emitowanych przez
AVATINA Holding $.A. z siedziba w Krakowie, ul. Wielicka 20, 30-552 Krakdw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
gjestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, X1 Wydziat Gespodarczy Krajowego
ol 4 sjestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000690167, NIP; 6793154645, REGON: 368028192, o kapitale zaktadowym w wysokosci

30.538.442 PLN (trzysta trzydziesc miliondw piecset trzydziedel osiem tysiecy czterysta czterdziesci dwa ztote), wptaconym
catoici, dla ktérej prowadzona jest strona internetowa pod adresem: www[.]cavatinal.]pl {,Emitent”, ,Spétka”).

.tfnligacje emitowane s w ramach Programu Emisji Obligacji do tacznej wartodci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
h tresci,  3Jligacji nie wyzsze] niz 150.000.000 zt (sto pigédziesiat miliondw ziotych) lub réwnowartodé tej kwoty wyraiona w EUR
Program”), na podstawie: (i) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/03/2024 z dnia 08 marca 2024 r. w sprawie ustanowienia w Spédtce
‘ospektowego programu emisji obligacji (,Uchwata o Programie”) oraz (ii) uchwaty nr 1/10/2024 Zarzadu Emitenta z dnia
1 paidzi‘ernika 2024 r. w sprawie emisji obligacji serii P2024C w ramach prospektowego programu emisji obligacji i ustalenia

tacznej statecznych warunkdw ich emisji.

) ‘pspekt podstawowy sporzadzony przez Spotke w zwigzku z emisja Obiigacji w ramach Programu zostat zatwierdzony przez
nia; amisie Nadzoru Finansowego w dniu 25 kwietnia 2024 r. {,Prospekt”). Suplement nr 1 do Prospektu zostat zatwierdzony w dniu
3 maja 2024 r. Suplement nr 2 do Prospektu zostat zatwierdzony w dniu 05 czerwca 2024 r. Suplement nr 3 do Prospektu zostat

) itwierdzony w dniu 09 sierpnia 2024 r.
rotokot.

stateczne Warunki Emisji stanowia ostateczne warunki emisji dla Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia 2017/1129
v celu uzyskania wszystkich istotnych informacji musza by¢ odezytywane w zwigzku z Prospektem i ewentualnymi suplementami

o komunikatami aktualizujacymi do Prospektu. Ostateczne Warunki Emisji tacznie z Podstawowymi Warunkami Emisji stanowia
e m misii Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Ohligacjach (,Warunki Emisji”). Wszelkie wyrazenia pisane w Ostatecznych
Xach“Emisji wielkg litera, a wprost w nich niezdefiniowane, majg znaczenie nadane w Podstawowych Warunkach Emisji
czon\.?ch w Prospekcie. Do niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji zataczone zostato podsumowanie Prospekiu
\ce emfsp Obligacji.

tariuszy

Stronie
1ajmniej
"ekt zawierajgey Podstawowe Warunki Emisji, wraz z ewentuzalnymi suplementami oraz komunikatami aktualizujgcymi
'ﬂsrosp_gkfu zostat udostepniony do publiczne] wiadomoéci w formie elektroniczngj na stronie internetowej Spotki
gfﬁm‘[ﬂ‘z:avatina[.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych na stronie internetowej Firmy inwestycyingf
swwl.]noblesecurities].]pl).

-l

nitenta.
zy oraz
westycja w Obligacje wigze sie z szeregiem ryzyk wiasciwych dla diuznych papieréw wartodciowych oraz ryzyk zwigzanych
dziatalnodcig Grupy Emitenta i Grupy Poreczyciela. Istotne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje zostaty przedstawione
punkcie 2 Prospekiu - ,Czynniki ryzyka”. W szczegdlnodci zwraca sie uwage nshywcéw Obligacji na to, ze Obligacje
:zonych & 53 depozytami bankowymi i nie sg ohjete systemem gwarantowsnia depozytéw. Ponadto, w przypadku niewyptacalnosd
nitenta spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utrata ptynnosci przez Emitenta, czes¢ lub catosé
u'jnwestowanego w Obligacje kapitatu moze zosta¢ utracena, jak réwnie: nabywcy Obligacji moga nie otrzymaé swiadczer
Obligacji przewidzianych w Warunkach Emisji. W zwiazku z tymi ryzykami, przed inwestycjg w Obligacje Inwestorzy powinni
{'_zwaiyé, czy inwestycja w Obligacje jest dla nich odpowiednia oraz czy ich portfel inwestycyjny jest nalezycie zdywersyfikowany
ocziat posiadanych srodkéw na poszczegdline rodzaje inwestycji i emitentéw) oraz wskazuje sig, ie inwestycja wszystkich
Jsiadanych srodkéw w Obligacje Emitenta zwieksza ryzyko Inwestora. Zwraca sig réwniez uwage inwestoréw, ze wycofanie sig
nwestycji w Obligacje przed uphywem okresu, na jaki zostata wyemitowana, czyii przed dniem jej wykupu, moze by¢ utrudnione
E:': niemozliwe z uwagi na brak obrotu na rynku wtérnyn: lub jego niska ptynnosé, a cena sprzedazy zbywanej Obligacji moze réinic

1 od jej wartogci nominalnej lub ceny nabycia.
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1. INFORMACIE DOTYCZACE OBLIGACII

Oznaczenie serii:

Wstepny kod
ISIN:

p2024C

PLCVTNHO0206 g

Liczba
oferowanych
Obligacji:

do 250.000 {stownie: dwieicie pietdziesiat tysiecy) z zastrzeieniem mozliwosci zwiekszenia liczby
oferowanych obligacji do nie wiece] niz 500.000 {stownie: pieéset tysigey), najpdiniej na 2 Dni Robocze
przed planowanym Dniem Emisji. Informacja o ostatecznej ficzbie oferowanych Gbligacii zostanie pedana
do publiczne] wiadomosci w sposdb, wjaki zosta? opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowe]
Emitenta (www][.Jcavatina[.]pl) oraz, dodatkowo, w ceiach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy

Inwestycyjnej (www].]noblesecurities[.1pl} {,Nadprzydziat”}

Waluta Obligacji:

PLN

Wartos¢
Nominaina jednej

Obligaciji:

100,00 PLN (stownie: sto ztotych)

taczna Wartosé
Nominalna
Obligacji: ‘

Cena emisyjna:

do 25.000.000 PLN (stownie: dwadziescia pie¢ milionéw ziotych) z zastrzezeniem mozliwosci Nadprzydziaff.

— =3

jest uzalezniona od dnia zioZenia zapisu | wynosi: X

p

Dzien ztozenia zapisu: Cena emisyjna (PLN):

28 — 31 paidziernika 2024 r. 99,70 PLN (dziewieédziesiat dziewiet ztotych 70/100)

1 -4 listopada 2024 r.

99,80 PLN (dziewieédziesiat dziewiec ztotych 80/100)

5- 6 listopada 2024 1.

99,90 PLN (dziewieédziesiat dziewigl ztotych 90/100)

7 — 8 listopada 2024 r.

100,00 PLN {sto ziotych 00/200)

Mie zostat akredlony. Wptywy z emisji Obligacji zostang przeznaczone bezposrednic lub posrednio

Cel Emisji

na rozwdj dziatalnoéci Grupy Emitenta oraz obstuge i refinansowanie obecnego zadtuzenia Emitenta.
Rodzaj zmienne
Oprocentowania:




e -

Oprocentowanie | nie dotyczy

dla Obligacji o
statym
oprocentowaniu:
Stopa Bazowa dia | WIBOR {lub inny wskainik referancyjny, ktdry mozie zastapi¢ WIBOR dla depozytdw dencminowanych
Chligacji o w PLN zgodnie z Podstawowymi Warunkami Emisji Obligacji) dla depozytdw 6 miesigcznych
Zmiennym
oprocentowaniu:
Marza dla 6% w skali roku
| Obligacji o
zmiennym
| oprocentowaniu:

Numer Dzien Ustalenia Plerwszy Dzieni Ostatni dzien Liczba dni |
lresy. Okresu Stawki dzier danego Ustalenia danego w Okresie
Ddsetkoue Odsetkowego | Oprocentowania Okresu Okresu

: Praw Cdsetkowym
Odsetkowego Odsetkowego
Dzien
Platnosci ‘
Odsetek '
! Zeleiny od o 15 maja : 18 maja Zalezna nd
= 1 . o Dzien Emisji . L
o e Dnia Emisji 2025r. 2025, Dnia Emisji
o 18 maja 14 listopada 18 listopada
/ 2 13 maja 2025 . i P P 184
2025r. 2025r. 2025,
A e b I 3 12 listopada 18 listopada 14 maja 18 maja 181
. 2025r. 2025 . 2026r. 2026 1.
i . 18 maja 16 listopada 18 listopada
4 12 maja 2026 . 184
2026r. 2026 . 2026 .
P 12 listopada 18 listopada 14 maja | 18 maja 187
2026 . 2026 r. 2027r. | 2027 r.
. 18 maja 16 listopada 18 listopada
6 12 maja 2027 r. [ 184
2027 r. 2027 r. 2027 r.
; 12 listopada 18 listopada 16 maja 18 maja 182
2027, 2027 r. 2028 r. | 2028r.
. 18 maja 16 listopada | 18 listopada
8 12 maja 2028 r. 184
2028 r. 2028r. 2028 r.
Dzied Wykupu: 18 listopada 2028 1.
3
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Obowiazkowa i
Amartyzacja:

13 |
Premia z tytutu Tak, w wysokodci wskazane]j ponizej: ‘
Woezeéniejszego , - ;
e 15288 Dzien Platnoéci Odsatek, w ktorym Emitent Premia |
upu na
. Z p moze skorzystaé z prawa Wezedniejszego (% wartoéci nominalne] jednej Obligacji albo
zgdanie . ; .
Ea tent Wykupu % wykupowanej czesci wartosci nominalnej ‘
mitenta:
jednej Obligacji)
2 1,00% ‘
3 0,75% |
|
4 0,50% ‘
5-7 0,00% ) | '
; ETF
— T
Docelowy system | Rynek Regulowany i~ ".L:;‘
obrotu: {" A Lo
ik,
| A
Inne: Brak . 5;./“

2. SZCZEGOrOWE WARUNKI OFERTY OBLIGACI

Tryb emisji: Rejestracja w depozycie papierow wartoéciowyéh prowadzonym przez KDPW zgodnie 2 §5 Szczegdtowych T
Zasad Dziatania KDPW na podstawie zgodnych prawidtowych zlecen rozrachunku. 3,
Agent Techniczny: Neble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie |
) Te
pr
Minimalna 1 (stownie: jeden) 72
wielkoédc zapisu: }_
Te
Maksymalna taczna liczbe oferowanych Obligacji, tj. 250.000 {stownie: dwiedcie pigcdziesigt tysigey) | pr:
wiefkos¢ zapisu: | za)
- |
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Miejsca
| przyimowania
zapiséw na
Obligacje:

2asady przydziatu
Obligacji:

Przewidywane
wplywy netto z
amisji:

! geatunkowe
Iko\,-.rite koszty
]

binisji lub oferty:

Wskazane w Zatgczniku nr 2 do Qstatecznych Warunkdw Emisji

0
a

lezell liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi iztcionymi w okresie subskrypcji zapisami I

na Obligacje nie przekroczy liczby oferowanych Obligacji (z zastrzeieniem mozliwosci Nadprzydziatu),
kazdemu Inwestorowi, ktory zlozyt zapis na Obligacje, zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka
ztozyt zapis.

W przypadkuy, gdy liczba Obligac]i objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie subskrypcji
zapisami na Obligacje, przekroczy liczbe Obligacji oferowanych (z  zastrzezeniem mozliwosc
Nadprzydziatu}, zapisy Inwestordw beds podiegad propercjonalnej redukcji.

Na potrzeby dokonania przydziatu Obligac]i, zapisy na Chligacje ztozone przez tego samego Inwestora nie
bedy sumowane. Podstawg dokonania przydziatu bedzie liczha Obligacji wskazana przez Inwestora
odrebnie w kazdym z zapiséw na Ohligacje.

24.,185.000 PLN, a w przypadku skorzystania z mozliwosci Nadprzydziatu - do 48.410.000 PLN

815.000 PLN, a w przypadku skorzystania z mozliwosci Nadprzydziatu do 1.580.000 PLN

Sposob optacenia papierdw wartosSciowych araz ich dostawy:

Zzpis na obligacje powinien byl optacony w sposdb przewidziany w Prospekcie. Nie przewiduje sie
przyjmowania zapisow od Inwestordw indywidualnych nieposiadajacych Rachunkdw Papierdw
Wartosciowych.

3. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACII

Tarmin rozpoczecia
przyimowania
zaplisow:

Termin zakonczenia
przyjmowania
zapiséw:

28 paidziernika 2024 1.

8 listopada 2024 r.




~ .

Przewidywany 12 listopada 2024 r,
termin

warunkowego

przydziatu:

— T

Przewidywany Dzien | 18 listopada 2024 r,
Emisji:

Przewidywany 18 listopada 2024 r.
termin podania
wynikéw Oferty do
publicznej
wiadomosci:

[

| Przewidywany 21 listopada 2024 r. | |
termin |
wprowadzenia |

| Obligacji do obrotu |

na Rynku L
Regulowanym:

W sytuac]i, o ktdrej mowa w art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, w przypadku gdy suplement, o ktérym mowa w art. §3us;; 7_
Rozparzadzenia 2017/1129, jest udostepniany do publiczne] wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji, osoba, ktéra z’rozy‘{ Z"a*l,}
przed udostepnieniem suplementu, moie uchylié¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, pod warunkiem, ze nowy znas;a,cyp -
czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé ednoszaca sie do informacji zawartych w Frospekcie, ktore moga wptynaé na oceﬁe\__
Obligacit wystapity lub zostaty zauwaione przed zakoriczeniem oferty Obligacji danej serii. Uchylenie sie od skutkéw prawnych
zapisu nastepule przez oswiadczenie ztoione na pismie w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyine], ktéra przyjeta
zapis na Obligacje, w terminie 2 (dwdch) Dni Robeczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy terminu
dfuiszego. Szczegdtowe zasady odstapienia od zapisu bgdg kazdorazowo przedstawiane w suplemencie. W zwigzku z powyzszym
Emitent moze dokonaéd przydziatu Obligacji nie wezesnigj niz po uplywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkow

prawnych zfozonego zapisu.

PODPISY 0508 UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA EMITENTA |

| Da
- | ide
s Ao Elektronicznie

Rafa,l— Pawe Elektronicznie podpisany Elek‘trunlc.znle pedplsany Szym on podpisany preez kor
* przaz Rafat Pawet Malarz Da niel D a przez Daniel Draga - Szymon Bedkowski | )
" Data:2024.10.24 07:18:31 A9a pata: 20241024 082803 Bed kowski] pate:z02410.24 org
Malarz +02'd0" +02'00' T 0840:24 +02'00° | zah
[ Pro.

|
| Datz
zatw
l Pros
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ZALACZNIK NR 1 DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACH SERII P2024C — PODSUNMOWANIE EMISJI

Ninicjsze podsumowanie emisji {,Podsumowanie”} zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajace ujawnieniu
zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa w zwigzku z ofertg Obligacji serii P2024C. Informacje te sg penumerowane
wsekciach 1-4 Podsumowania. Podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Informacje, ktdrych uwszgiednienie jest
obowigzkowe w przypadku Emitenta i w przypadku radzaju papieréw wartosciowych opisywanych w Prospekcie. W niektdrych
przypadkach gdy dana informacja musi byé uwzgledniona w podsumowaniu ze wzgledu na rodzaj:papieréw wartosciowych
i Emitenta, moze zaistnieé sytuacja, Ze nie moina bedzie wskaza¢ zadnych informacji. W takim przypadku, w Podsumowaniu

umieszcza sie krétki opis informacji z adnotacja ,hie dotyczy”.

| Sekcja 1. Wprowadzenie zawierajgce ostrzeienia

Ostrzeienia

Podsumowanie nalety odczytywad jako wprowadzenie do Prospektu i jest ano spdjne z pozostatymi czedciami
Prospektu. Kaida decyzja o inwestycjl w Obligacje powinna byé oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci
Prospektu (w tym Podstawowych Warunkdw Emisji), Ostatecznych Warunkéw Emisfi oraz ewentualnych
suplementdw i kamunikatdw aktualizujgcych do Prospektu. Inwestor maze stracié cafosé lub czedt zainwestowanego
kapitatu. W szczegdlnoéci zwraca sie uwage inwestordw, 22 Obligacje nie s3 depozytami {lckatami) bankowymi i nie
s3 objgte systemem gwarantowania depozytéw jak rdwniez, ze w przypadku niewyptacalnodci Emitenta
spowodowanej pogerszeniem sie jego sytuacji finansowe], w tym utrata plynnosci przez Emitenta lub zmieniajaca
sig sytuacjg na rynku kapitatowym, czeéé lub cateéé zainwestowanego kapitalu moze zostaé utracona jak réwniei
inwestorzy mogg nie otrzymaé odsetek przewidzianych w Warunkach Emisji. Odpowiedzialnodé inwestora
egraniczona jest do kwoty inwestycji. W przypadku wystgpieniz do sadu z roszezeniem dotyczacym informacii
zawartych w Praspekeie skarzgey inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztéw
przetfumaczenia Prospektu przad wszczeclem postepowania sadowego. QOdpowiedzialnogé cywilna dotyczy
wylacznie tych osdb, ktére przedfoiyty Podsumowanie, w tym jakiekclwiek jego ttumaczenie, jednak tylko
w przypadku, gdy — edezytywane tacznie 2 pozostatymi czgsciami Prospektuy — Podsumowanie wprowadza w blgd,
jest nieprecyzyjne fub niespéjne lub gdy - odczytywane fgcznie z pozostatymi czeéciami Prospektu — nie przedstawia
kluczawych infermacii majacych pomdéc inwestarom w podieciu decyzji o inwestycji w Obligacje.

Ii".lazwII papierow

E".-.u,_arto ciowych i
W migdzynarodowy
1 kod identyfikujacy

e
Dane
identyfikacyjna i
kontaktowe

Emitenta

| Dane
identyfikacyjne |
kontaktowe
organu
zatwierdzajgcego
Prospekt

I Data
zatwierdzenia

Prospektu

jﬂN}

Jodel

Cbligacje zwykie na okaziciela serii P2024C. i
Na dzien publikacji Pedsumowania Obligacjom zostat nadany wstepny kod ISIN PLCVTNHG0206.

Nazwa (firma) i forma prawna: Cavatina Holding Spdtka Akeyina

Kraj zatozenia: Polska _
Siedziba i adres: Krakdw, ul. Wielicka EO, 30-552 -Kr%w _|
Numer NIP: 6793154645 '
Numer REGON: 368028192 -

Telefon: +48333339110 B

Adres strony internetowej: wwwi.]cavatina[.]pl

biuro{@]cavatinal.]pl
259400LL4101CCOZSMO8

Adres poczty elektronicznej:

Nazwa: Komisia Nadzoru Finansowego

Siedziba i adres: Warszawa, ul. Pigkna 20, 00-549 Warszawa

Numey NiP: 7010842185
Numer REGON: 382088467
Tetefon: +48 22 262 5000 |
Adres strony internetowej: wwwl[.lknf[.]gov].]pl

| _— S ——
yhdres poczty elektronicznej: knfl@]knfl.]govi.]pl [

Prospékt zostat zatwierdzony przez Kemisje Nadzoru finansowego w dniu 25 kwietnia 2024 r. Suplement nr 1
do Prospektu zostat zatwierdzony w dniu 09 maja 2024 r. Suplement nr 2 do Prospektu zostat zatwierdzony w dniu

05 czerwea 2024 r. Suplement nr 3 do Prospektu zostat zatwierdzony w dniu 09 sierpnia 2024 r.

{

\J\"
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| Sekcja 2. Kluczowe informaéje na temat Emitenta

Kto jest Oznaczenie Emitenta
Emitentem Emitentam Obligacji jest Cavatina Holding Spétka -Akeyina z siedzibg w Krakowie (LEl: 259400UL41Q1CCOZIMOR).
papierdw Emitent zostal utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego w Polsce, Emitent

wartos’cicwych? wraz ze spotkami zaleznymi tworzy grupe kapitatows (Grupa).

Dziatainesé podstawowa Emitenta i Grupy :

Przedmiotem padstawowe] dziatalnosci Emitenta jest dziatalnasé firm centralnych i hc’;"ldingc':'w, w ramach ktdrej

Emitent kontroluje i zarzadza spdtkami wehodzacymi w sktad Grupy.

Podstawowym przedmiotem dziafainoéci Grupy jest realizacja inwestycji deweloperskich polegajgcych na budowie

oblektdw biurowych, a nastepnie zarzadzanie nimi, czerpanie korzyscl z najmu oraz — w przypadku uzyskania

atrakcyinej oferty cenowej — sprzeda: skomercjalizowanych obisktdw. Od 2015 r. Grupa zakoriczyta budowg 21

nieruchomosci biurowych o fscznej powierzchni ponad 325 tys. m? GLA, z kidrych 8, o {3cznej powierzchni blisko

150 tys. m2 GLA, zostato sprzedanych podmiatom zewnetrznym w transakcjach o facznej wartosci blisko 1,6 mid z3.

Grupa koncentruje sie na realizacji duiych biurawych, komercyinych projektéw deweloperskich, ktdrych |
powlierzchnia wynosi ad 20 tys. m2 GLA (pojedyncze budynki) do 100 tys. m? GLA {kompleksy budynkdw biurowych,
tzw. parki biurowe). Obiekty realizowane przez Grupe to wyfacznie obiekty klasy A. Grupa realizuje réwniel
tzw. projekty wielofunkcyjne {ang. mixed-use), w ktdérych powierzchnia biurowa jest zintegrowana z obiektami

petnigcymi inne funkeje, np. kulturalne {sala koncertowe-konferencyjna) lub mieszkaniowe. W planach Grupy jest |
réwniez realizacja mniejszych projekidw, potoionych w najlepszyeh lokalizacjach, o bardzo wysokim standardzie |

astetyki i wykoriczenia (tzw. projekty butikowe).

Grupa realizufe rdwniez projekty mieszkaniowe — budowe mieszkart na sprzedaz do bezposredniege odbiorey. |
Zgodnie ze strategia, Grupa zaklada dynamiczny rozwdj na rynku budowy mieszkad z przeznaczeniem na sprzedaz |
do bezposdredniego odbicrey i asiggniacie dzieki temu pozycji jednego z wiodgcych deweloperdw mieszkaniowych w

Polsce. Obecnie, w trakcie realizacji znajdujg sie 3 projekty o tgcznej powierzchni blisko 25 tys. PUM, ktdre dostarczg |
na rynek ponad 650 miaszkan, a w przygotowaniu sg kolelne 2 projekty o facznej powierzehni minimum 47 tys. PUM. [

Lilatkowo, Grupa posiada zabezpieczone grunty umotzliwiajgce realizacje blisko 40 tys. PUM oraz nieco ponad 120
tys. GLA — przy zalozeniu kenwersii czedci z projektéw komercyjnych na projekty mieszkaniowe na bazie zapiséw |
migjscowych plandw zagospodarowania przestrzennego badi w oparciu o t2w. specustawg dewelopersks_r"iﬁ"'
dla ktérych Grupa planuje uzyskad pozwolenia na budowe jeszcze w 2024 roku. :
Catkowity potencjat portfela mieszkaniowego Grupa szacuje na ponad 110 tys. PUM {ok. 2,5 tys. mieszkan}, ktdrycl
potencjat sprzedazowy przekracza 2 mld PLN, a szacowane pozostate do poniesienia tzw. koszty twarde reali %
tych projektéw wynosza ck. 700 min PLN, 7 ol :
Realizowane przez Grupe prejekty wyrdzniaja sie unikalng architekturg i wysoka jakoscia wykoniczenia. Gruﬁ!.fi' . 3*’"1'#
przywiazuje duzg wage do miastotwdreze] roli swoich projektéw, dbajgc o ich naturalne wpasowanie w istniejgcy e,
tkanke miejskg i zaspokajanie potrzeb lokalnej spotecznosci. Projekty komercyjne Grupy byly nagradzane :
w prestizowych konkursach branzowych, np. international Froperty Awards, Eurcpean Property Awards czy Property

Design Awards. Grupa kladzie réwnie? nacisk na zrownowazone budownictwo, co w przypadku nieruchomosci |
komercyjnych znajduje potwierdzenie w otrzymanych certyfikatach Srodowiskowych rencmowanych organizacii |
(np. BREEAM), Dzieki powyiszym oraz trafnej identyfikacji potrzeb klientéw, Grupa pozyskuje dla swoich budynkdw I
najemcéw najwyzszej jakasci, takich jak miedzynarodowe korporacje czy czotowe palskie przedsiebiorstwa.

Unikalno$¢ modelu hiznesowego Grupy polega na motliwesci samodzielnego | niezaleznege przeprowad:zania |
wszystkich kluczowych proceséw zwigzanych z realizacjg projektdw, z wyjatkiem bezposdredniego wykonawstwa prac
budowlzno-montazowych. Dzigki dojwiadczeniu eksperidéw Grupy oraz wypracowanemu know-how Grupa |
dysponuje zasobami wiasnymi, w pefni zintegrowanymi wewnetrznie, obstugujgocymi procesy inwestycyjne |
w chszarach: (i) wyszukiwania i selekcji nieruchomosci gruntowych, (i) kompleksowego projektowania obiektéw
{wlasne biuro projektows, posiadajace kempetencie inzynierskie iarchitektoniczne), (i) petnienia funkcji |
generalnego wykonawey, z kluczowym dla Grupy zespotem odpowiedzialnym za kontakty z dostawcami materiatéw |
| iustug, (iv} komercjalizac]i i sprzedazy oddanych do uzytku powierzchni, (v} abstugi formalnoprawnej, {vi) aktywnego
zarzadzania praojektami komercyjnymi w fazie operacyjnei {w akresie od uzyskania pozwolenia na uzytkowanie
do sprzedaiy) oraz (vii) koordynacji procesdw sprzedazy ukoriczonych projektow. |

Znaczni Akgjonariusze Emitenta
Znacznymi akcjenariuszami Emitenta, tj. akcjonariuszami posiadajgcymi przynajmnie] 5% ogdlnej liczby gloséw |
na Walnym Zgromadzeniu sa: (i) Cavatina Group S.A. posladajca 17.698.437 akcji uprawniajgcych do takiej samej |
liczhy gloséw, co stanowi 69,61% udziatu w kapitale zakltadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
| Zeromadzeniy, (i) Nationale-Nederlanden OFE pcsiadajaey 2.000.000 akcji uprawniajacych do takiej samej liczby
2
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Zgromadzeniu craz (i) Value FIZ posiadajacy 1.500.000 akcji uprawniajacych do takiej samej liczhy gloséw,
co stanowi 5,90% udziatu w kapitale zaktadowym Emitentai w ogdlnej liczbie gtaséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na Date Prospektu Emitent jest podmiotem bezpoérednio kontralowanym przez Cavatina Group S.A. z siedziba
w Krakowie, ktérej jedynym akcjonariuszem jest Cavatina sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Cavatina sp. z 0.0,
z siedziba w Krakowie jest podmiotem bezposrednio kontrolowanym przez Michata Dziude. Tym samym Emitent jest
podmiotem posrednio kentrolowanym przez Michala Dziude,

Giéwni dyrektorzy zarzqdzajqcy Emitenta

W sktad Zarzadu wechodza: Rafai Malarz jako Prezes Zarzgdu, Daniel Draga jako Wiceprezes Zarzadu oraz Szymon
Bedkowski jako Wiceprezes Zarzadu.

Biegli rewidenci

Badanie (i) skonsolidowanego sprawoczdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2021 r. oraz {ii} skensclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok abrotowy
zakoriczony dnia 31 grudnia 2022r., przeprowadzita Ernst & Young Audyt Polska spdika z ograniczong
odpawiedzialnogcig sp.k. z siedzibg w Warszawie (Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, Polska), wydajac sprawozdania
z badania zawierajgce opinie bez zastrzeien. W imieniu Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. badanie ww. rocznych skensolidowanych sprawoazdan finansowych Grupy Kapitatowej
przeprowadzit Jerzy Buzek, bedacy jednoczeinie kluczowym bieglym rewidentem (nr wpisu na listg biegtych
rewidentéw: 10870).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy zakodczony dniz
31 grudnia 2023 r. przeprowadzita BRO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie
{ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa), wydajac sprawozdanie z badania zawierajgce opinig bez zastrzezen. W imieniu
BCO spétka z cgraniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badanie ww. rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] przeprowadzit Krzysziof Lebiest, bedacy jednoczesnie kluczowym hieglym

rewidentem {nr wpisu na liste bieghych rewidentdw: 13638).

Wybrane informacje dotyczace skonsolidowanych zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochoddw Grupy:

Rachunek zyskéw i strat (min zi} 23 2022 -

badane badane badane

Przychody z najmu i aranzacji 54,3 73,7 40,5
Kosaty 2wigzana z najmemn i araniacjami 46,6 448 18,2
Wynik z najmu i aranzacji 47,7 27,3 22,2
2Zysk / strata z wyceny i sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 1506 105,2 1573
Zysk / strata z nieruchomosci inwestycyjnych 198,4 33,1 279,5
Wynik z pozastatych umdw z klientam? 1,2 0,3 11,0
Koszty ogdlnego zarzady 48,7 48,0 43,3
Porostate przychody operacyjne 6,8 14,3 10,3
Pazostate koszty operacyjne 15,4 20,3 15,5
Zysk (strata) z dziatalnogci operacyjnej 423 79,5 242,0
Przychody finansowe 78,3 7,5 1,4

Koszty finansowe 92,8 61,5 38,2

Udziat w zyskach Jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metoda

praw wiasnasci 14,3 9,4 30,2
Zysk (strata) brutte 113,6 34,9 235,4
Podatek dochodowy 23,1 7.8 45,8

Zysk {strata) netto 90.5 27,2 18%,6

Zrédio: HIF, skonsolidowane dane roczne

Wyhbrane informacje dotyczgce skonsolidowanej sytuacji finansowe] Grupy:

Bilans (i 1) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
badane badane badane
Aktywa trwate, w tym: 27158 23033 2150,5
Wartosé firmy B2,4 824 82,4
Mieruchomosci inwestycyjne 2470,2 2036,4 1803,2
Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych wyceniznych metodg 60.8
praw wAasnosci 55,0 70,2 !
Pozostaie aktywa finansowe 12,5 21,6 26,2
Aktywa obrotowe, w tym: 418,0 305,0 347,7
Zapasy 231,9 64,5 64,2
Naleznosci z tyt. najmu oraz pozostate 19,0 71,7 45,3
Pozostate aktywa finansowe 58,9 73,2 47,8
Pozostate aktywa niefinansowe 41,7 45,2 4.4
_Srodki pieniging 52,1 46,8 132,0
3

("1—

gloséw, co stanowi 7,87% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta | w ogdlne] liczhie gloséw na @nym'




-

[ | Aktywa r-a-zem 3133,9 2 508,-2 2498,2
Kapitat Whasny 11716 10810 10539
Zobowigzania diugaterminowe, w tym: 13555,7 1161,3 10752
Kredyty i pozyczki . 11441 8384 853,4
Obligacje 250,3 2339 1158
fizrerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 54,7 341 52,8
| Zobowiazania krdtkaterminawe, w tym: 405,7 365,9 369,21
Kredyty i poiyezki 174,59 i 176,8 1274
| Obligacje 77,0 x io- 9,8
Zobowigzania inwestycyine 67,0 131,8 137,6
Zrédio: MIF, skonsolidowane dane roczne
Wybrane informacje dotyczace skonsalidowanych przeptywdw pieniginych Grupy:
P 2023 2022 2021
Rachunek przephywdéw pienieinych {min zt) badane badane badane
[ Przephywy pienieine 2 dziatalnode operacyinej, wtym: -19,5 -125,2 -121,5
2ysk brutto 1136 24,8 2354
Korekty razem, w tym: -133,1 -160,1 -356,8
| 2ysk (strata) 2 wyceny i sprzedazy nieruchomosci -150,6 -105,2 -257,3
Zmiana stanu zapaséw -73,8 -0,3 -31,2
Zmiana stanu naleinosci 26,3 -9,0 -20,0
Zmiana stanu obowiazan krétkoterminowych, z wyjatkfem kredytdw i
poiyczek 151 -17.2 26,0
Przeptywy pienigine z dzialalnosci inwestycyjnej, w tym: -390,1 -22,2 -504,3
Zbycie inwestycji w nieruchamosci 16,4 644,3 0,0
Splata udzielonych pozyezek 7,6 6,0 28,5
Nakfady na nieruchomosci inwestycyine 409,2 669.8 50,8
Udzielenie poiyezek 0,5 - 6,1
Przephywy pienieina z dziatalnedel finansowe], w tym: 425,0 62,2 744,4
Wptywy z tytutu emisji akeji - 187,2
Wolywy 2 udzielanyeh kredytdw, poiyczek 600,6 760,6 554,1
Wotywy 7 tyt. diuznych papieréw warto$ciowych 159,5 123,8 §7.3
Otrzymane finansowanie w ramach faktoringu odwratnego 120,8 107.8 117,0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli -
Splaty kredytéw/pazyczek 258,2 768,1
Wykup diuznych papierdw wartosciowych 314 18,5
| faktoring odwrotny — platnosci na rzecz faktora 104,2 119,8
Wydatki 2 tytutu odsetek i prowizji 55,7 20,3
Przeptywy pienigine netto 15,3 -85,3
$rodki pienigine na koniec okresu 62,1 46,8

Zrodlo: MIF, skonsolidowane dane roczne

Jakie sg kluczowe ' MNajistotniejsze czynniki ryzyka wiasciwe dla Emitanta i Grupy to:
| ryzyka whasciwe 1.

I dla Emitenta?

Ryzyko, 2e rozkiad przeptywdéw pienieinych moze istotnie rédznié sie pomiedzy poszczegdlnymi latami,
w szczegdinasci ze wzgledu na wysokg jednostkows wartosé sprzedazy kaidego z projeitdw komercyjnych,
co moze utrudnié inwestorom pordwnywalnos$é okresdw sprawozdawczych pod katem zdolnosel do splaty
zobowiazan wynikajgeyeh z Obligacii;

Ryzyka zwigzane z Taktem, ze czeic srodkdw niezbednych dla realizacji projektow stanowiy srodki pozyskane od I
podmiotéw zewnetrznych (finansowanie diuine), ktérych dostepnesé moie byé okresowo uirudniona lub I

ograniczona. Istotne lub diugotrwaie ograniczenie lub brak dostgpnosc tych srodkdw moze niskorzystnie
wplynaé na realizacje harmonogramoéw lub rentowna$é projektéw a takie na zdolnosc do splaty zobowigzar, w
tym wynikajacych z Obligacji;

Ryzyko, ze Emitent opdini sie lub nie wykena zobowigzan z Obligacji w cafosci lub czedci {w szczegd!noici jeieli
na skutek pogarszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowac odpowiecdnimi Srodkami pienieznymi
w terminie ich wymagainosci);

Ryzyko, ze wzrost cen lub ograniczenie dostepnosd kluczowych materiatéw i ustug budowlanych, w tym
w zwigzku 2 okalicznodciami nieprzewidzianymi takimi jak inwazja Rosji na Ukraine oraz pandemii COVID-19,
mogg wphyngt na wzrast kosztéw rezlizacji projektu;

Ryzyko zwigzane z faktem, 2e w najblizszych ckresach sprawozdawczych nalezy oczekiwad wzrostu udziatu
finansowania dtuinzgo, ktdrego wartodd znaczaco przawyiszy wartodé kapitatu wiasnego Grupy Emitenta;
Ryzyko, ze szacunki oczekiwanych stép kapitalizacji | wptywdw z najmu oraz poziomu kursu walutowego mogg
okazaé¢ sie nieprawidtowe, co moze wplynal negatywnie na wartod¢ godziwa wyhranych projektdw
komercyjnych, przychody i ptynnosé Spétki i Grupy.
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Sekeja 3. Kiuczowe informacje na ternat papierdw wartosciowych

| Jakle sg giéwne
cechy papierdw
wartosciowych?

Ohbligacje sa obligacjami zwykltymi na okaziciela. Obligacje bedg zdematerializowane - zostang zarejestrowane
w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN. Na dzien
publikacji Podsumowania Obligacje sg cznaczone przez KDPW wstepnym kodem ISIN PLCVTNH00206. Praws
z Obligacji powstang w chwili zapisania Obligacji na rachunkach papieréw wartodciowych lub na rachunkach
zhtorczych.

Przedmiotem oferty publicznej jest do 250,000 Obligaciji serii P2324C, o wartosci nomingine] 106,00 PLN {sto zfotych)
kazda i} facznej wartosci nominalnej do 25.000.000 PLN z zastrzeieniem mozliwosci zwiskszenia przez Emitenta liczhy
oferowanych Obligagji do nie wiecej niz 500.000 Obligacji o fgezne] wartoscl nominalnej do 50.000.000 PLN
najpdinief na 2 Dni Robocze przad planowanym Dniem Emisji. Waiutg emitowanych Obligacj jest polski zioty (PLN).

Z zastrzefeniem moiliwoéci wezeéniejszego wykupu, dzied wykupu Obligacji zostat ustalony na 18 listopada 2028 r. |
Obligacje uprawniaja wytacznie do nastepujgcych swiadczen pienieinych: Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji
przez Emitenta, zaptaty Odsetek {Oprocentowania) craz zaplaty premii w przypadku wezedniejszezo wykupu
Obligacji na zadanie Emitenta {w zaleinoéci od terminu wczesniejszego wykupu). Ponadto Obligatariuszowt
przystuguje prawa do 2adania, w olkreélonych okalicznodciach, wezedniejszego wykupu jego Obligacii.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepadporzadkowane | bezwarunkowe 20bowigzania Emitenta, réwne i bez
pierwszerstwa zaspokojenia wzgledem sichie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkdw wynikajgcych z bezwzglednie
obowigzujzgcych przepiséw prawa) wzgledem wszystkich pozostatych, obecnych lub  prazysztych,
niezabezpieczanych rzeczowe i niepodpérzadkowanych zobowigzan Emitenta.

rowne

Zbywalnoéé Obligacii nie jest cgraniczana, z tym zastrzezeniem, Ze prawa z danej Obligacji nie moga byé przenaszone
po ustaleniu uprawniohych do swiadezen z tytutu wykupu obligaci. Jezeli jednak Emitent nie spetnit w terminie
przewidzianym w Warunkach Emisji swiadczen z tytutu wykupu Obligagji albo spetnit je tylko w czedci, mozliwoéd
przenoszenia praw z Obligacji zostaje-przywrécona pe uptywie tege terminu. Z prazyczyn niezaleznych od Emitents,
a zwigzanych z regulacjami rynku kapitatowega, w okresie pomiedzy nabyciem Obligacji przez Obligatariusza a ich
wprowadzeniem do obrotu na Rynku Regulowanym zbywatnos¢ Obligacji bedzie ograniczona. Emitent moze
nabywat wtasne obligacie fedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywad wlasnych obligaci po uptywie

! o % ckretlonego w Warunkach Emisji terminu do spetnienia wszystkich zobowiazan z Obligacji. Emitent bedgcy w zwtoce
" [ "y z realizacja zobowiazan z obligacji nie moze nabywac wiasnych obligacii.
3 i d G‘glzi?-.:.:s..upiery Emitent hedzie ubiegad sie o dapuszezenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
Su, L wéf-f@ﬁ’*iowe beda | przez Gietde Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S.A, (,GPW") - w ramach rynku Catalyst.

G}f& - )r..zér:ﬁuiotem lezeli po zakoticzeniu oferty pubIIczneeringacji Spétka nie speiniataby wymogdw dopuszczenia | wprowadzenia
- w .'f'b'hrépd? Obligacii do obrotu na rynku regulowanym - rynku podstawowym, Spatka bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie
) <;f ‘—_ i *_.-/ i wprowadzenie Obligacji do obrotu .na rynku regulowanym - rynku réwnoleglym. W przypadku niespetnignia |
- tel” kryteriéw dopuszczenia | wprowadzenia Obligacii do obrotu na rynku regulowanym, Spétka zamierza ubiegad sig

o wprowadzenie Obligacii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW {Catalyst).
Czy papiery Charakter i zakres zabezpieczenia oraz Podmiat Zabezpieczajgcy
wartosciowe s3 Ohbligacje emitowane beda jako zabezpieczone.
objete

zabezpieczeniem?

Zabezpieczeniem Cbligacji bedzie udzielone przez Podmict Zabezpieczajacy poreczenie za wszelkie zobowigzania
pienigzna Emitenta z tytutu Obligacjl. Poreczenie udzielone zostanie do maksymalne]j wysckasci rownej 150% taczne]
wartoéci nominalne} wyemitawanych 1 niewykupionych Chiigacji. Poreczenie udzielone zostanie na okres do dnia
spetnienia w caodci wszelkich éwiadczan pienigznych z tytutu Obligacji, nie diuzej jednak niz do uptywu okresu 10
{dziesieciu) lat od terminu zapadalnoici obligacii, 1. do dnia 18 listopada 2038 r. W celu dodatkowego zabezpieczenia
dochodzenia zobowiazah pienieznych Podmiotu Zabezpieczajgcego z tytutu udzielonego Porgezenla, Podmiot
Zahezpieczajgcy zlozy odwiadezenie o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzasi z tytutu Poreczenia, 7 catego majatku
| Podmiotu Zabezpieczajacego do maksymalnej kwoty odpowiedzialnodci Podmiotu Zahezpieczajacego z tytutu |
Poreczenia.
Podmiotern Zabezpieczaigcym jest Cavatina sp. z o.o., ul Wielicka 20, 20-552 Krakdéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sgdowege przez 53d Rejonowy dla Krakowa — Srédmiedcia w Krakowie,
X! Wydziat Gospodarczy KRS, pod numer=m KRS: 0000528885, posiadajgea kod LEI: 2594004X5HCUFWBPIGSS.

Stosowne kluczowe informacje finansowe Pedmiotu Zabezpieczajgcego:

Do ghéwnych aktywdw inwestycyjnych Podmiotu Zabezpieczajacego naleia: {i) akcje Cavatina Group 5.A., kidra
posiada m.in. akcje Emitenta i Resi Capital S.A, {ii) udzialy w spdice Pensieri di Cavatina srl prowadzgce]
gospodarstwo rolne i dziatalnodé hotelowa, {iil) poiyczki udzielone Emitentowi, (iv) pozyczki udzielone Resi Capital

| 5-A. Zestawienie wartosci bilansowej ww. inwestycji na dzied 31 grudnia 2023 r. przedstawia poniisza tabela: |

5
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f [ iy 3112.2023
Akcje Cavatina Group S.A. N §54 902
Udziaty w Pensieri di Cavatina 33 855
| Udziaty w pozostatych podmiotach 10862
Poiyezki udzielone Emitentowi i Grupie Emitenta 0
| Podyceki udzielone de Resi Capital 5.A. Tspdiek z grupy kapitafowej Resi Capital 41981
Paiyczki udzielone innym podmiatom 5714

| Zrédio: jednostkowe sprawozdanic finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcege

Whybrane informacje dotyczgce jednostkowych zyskdw i strat Podmiotu Zabezpieczajacégo:

. 2023 2022 2021 -
Rachunek zyskdw i strat { tys, i) badane badane badane
Whynik z dziatalnosci operacyjnej 78281 (4 594) {6 325)
| wynik brutto 78211 38644 88 659
Wynik netto 76 737 37636 83337 |

Zrédlo; jednostkowe sprawazdenia finonsowe Podmioty Zabezpieczajgcege

Wybrane informacje dotyczgce jednostkowago bilansy Podmiotu Zabezpieczajgcego: [

Bilans (tys. 2} 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
badane badane badane
Aktywa
Aktywa trwale, w tym m.in,; 941513 852 976 845 815
- inwestycje diugoterminowe 892631 851186 844641
Aktywa obrotowe, wtym m.in.: 1391 5079 5583
- s'radki_pieniez'ne 375 623 2803 [
Suma aktywow 942 904 853055 851338
Pasywa -
Kapitat wiasny ogotem 8BE6 701 800815 784918
Zobowigzania diugoterminowe 3227 554 15351
Zobowiazania krétketerminowe 52976 55993 50253 |
Suma pasywéw - = 542904 858055 851398
Zrodio: je%ostkowe sprawozdania finansowe Podmioctu Zabezpieczajgcego o
Whyhbrane informacje dotyczace jednastkowych przeptywdw pienieinych Podmiotu Zabezpieczajacego:
Rachunek przeptywdw pienieznych {tys. zt} b3 :::2 ba:::z hajS::_,.-'
Przey srodkgw pienfeinych z dzisialnasd operacyine] P =
zysk/(strata) netto 76446 37636 é{;ﬂ AT
Korekty {61195) (36 681) i;so,;,: -
Srodki pieniezne netto z dziatalnodcl operacyjnej o 17 016 855 4{,‘}1 493f)m -
Prze Srodkdw pienieinych z daiat, inwestycyine] A =
Wptywy 4420 92 868 I';iQﬁ.,su%{f.'
Wydatki 10235 57 640 %541_.}.\-
Srodki pienigine netto z dziatalnode inwestycyingj (5 815) 35228 - 35!.552‘.". '
Praegitywy, srodkéw pienisinych z dziatalnoée finansowei R L3
Wplywy 3185 - 1080
Wydatki 14 634 38363 37359
[ S’ﬂiki pienigine netto z dziatalnosd finansowe] i {11 2439) {38 363) _ (36279)
$rodki pienigine na poczatek okresu 523 2803 5012
Srodki pienigine na kontec okresu 375 523 2303

Zrédio: Jednostkowe sprawezdania finansowe Podmiotu Zabezpieczajqego

Nalezy mieé na uwadze, ie na wartodé poszczegdlinych aktywdw inwestycyjnych wykazywanych w jednestkowym
sprawozdaniu finanscwym Podmiotu Zabezpieczajgcego, sktadaja sig przede wszystkim akcje Cavatina Group S.A.,
ktdrej gldwnym sidadnikiem majatku sg akcje Emitenta {obecnie 17.698.437 akeji stanowigcych 69,61% udziatu
w kapitale zakfadowym i ogdlnej liczbie giosdw Emitenta).

Najistotniejszym czynnikiem ryzyka dotyczgcym Pedmiotu Zabezpieczajacego jest ryzyko braku zdolnoéci Podmictu
Zaberpieczajgcege do wykanania zobowigzania 2 tytutu udzieionego zabezpieczenia. Nalezy mie¢ na uwadze, ie
Podmiot Zabezpieczajgcy nie prowadzi istotnej biezgcej dziatalnodci operacyjnej, wobec czege nie generuje
regularnych, powtarzalnych przeptywéw pienieinych 2 tej dziatalnosci. Podmiot Zabezpieczajacy nie posiada réwnies |
ptynnych aktywdw istotnych w skali przysztego zobowigzania z Obligacji, ktdre — w razie koniecznoécl — mogtyby

stuzyé uregulowaniu zobowigzarn Podmiotu Zabezpieczajacego wynikajacych z zabezpieczenia. |

| Jakie sa kluczowe | Najistotniejsze czynniki ryzyka wiasciwe dla Obligacji to! (i} ryzyko wynikajace z charakteru Poreczeni (bedacych | |

rodzale ryzyka ledynie zobawigzaniami Poreczyciela) jako zabezpieczeri Obligacji poszczegdlnych serii, (i) ryzvko nieprawidtowego

wiasciwe dlz dziatania Administratora Zabezpieczen, (i) ryzyko zwigzane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jego !
napierdw ewentuzlng zmiang oraz {iv) ryzyko zmiany stopy procentowe]. [
wartosciowych? |_
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Sekcja 4. Kluezowe informacje na temat oferty publicznej papierdw wartosciowych lub dopuszczenia do cbrotu na rynku regulowanym

Na jakich
warunkach i
zgodnie

z jakim
harmonogramemn
moge inweastowacd
w dane papiery
wartosciowe?

Opis warunkdw oferty

Program Emisji Obligacji zostat ustanowiony na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/03/2024 z dnia 08 marca

2024 r. w sprawie ustanowienia w Spdtce prospektowego programu emisji obligacji. W ramach Programu Emisji

Obligacji moga zostaé wyemitowane obligacje 0 facznej wartosci nominalnej nie wyiszej niz 150.000.000 2t (sto

pieédziesigt miliondw ztotych) lub réwnowartosé tej kwoty wyrazona w euro. W ramach Programu Emisjl Obligacji

dotychczas wyemitowane zostaty obligacje serii P2024A o faczne] wartodci nominalnegj 75.000.000 ¢ (dwadziescia

pie¢ miliondw ztotych) i obligacje serii P20243 o facznej wartosci nominalnej 38.681.900 zt {trzydziesci osiem

miliondw szeiéset asiemdziesigt jeden tysiecy dziewigéset ziotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest uzaleiniona od dnia ztozenia zapisu na Qbligacje przez Inwestora i wynosi:

a) w przypadku zfoienia zapisu w ckresie od 28 do 31 paidziernika 2024 r. (wigcznie) — 99,70 PLN (dziewigddziesigt
dziewied ztotych 70/100);

b) w przypadku zfozenia zapisu w okresie od 1 do 4 listopadz 2024 r. (wigcznie) — 89,80 PLN {dziewieédzieslat
dziewied ztotych 80/1G0);

c) w przypadku zloieniz zapisu w okresie od 5 do 6 listopada 2024 r. (wtacznie} — 98,90 PLN (dziewiecdziesiat
dziewiet ztotych 90/100);

d} w przypadku ztozenia zapisu w ckresie od 7 do 8 listopada 2024 r, {wigcznie) — 100,00 PLN (sto zfotych).

Prag emisji

Prég emisji nie zostat okreslony.

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligac]i

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow: 28 paZdziernika 2024 r.

Termin zakoniczenia przyjmowania zapisow: 08 listopada 2024 r.

Termin warunkowego przydziatu: 12 listopada 2024 r.

Dziert Emisji: 18 listopada 2024 r.

Okreélenie grupy inwestoréw, do ktdrych jest kierowana oferta Obligacji

Oferta jest skierowana do tnwestordw Indywidualnych i Inwesiordw Instytucjenalnych.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dia Oferty Obligadji

Zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne wybranych firm inwestycyjnych, ktdre beda przyimowaty zapisy na

Obligacje serii P2024C. Zapisy bedg przyjmowane przez Noble Securitias S.A. oraz czienkdw konsorcjum

dystrybucyjnega: Dom Maxklerski BDOM S.A. 1 IPOPEMA Securities S.A.

Procedura przyjmowania zapiséw na Obligacje

Zapisy na Obligacje skfadane za poérednictwem podmiotéw biargcych udziat w Ofercie bedy przyimawane w formiz

i zgodnie z wewngtrznymi regulacjami podmiotu bioracego udziat w Ofercie, za posrednictwemn ktérego sktadany

jest zapis. Dopuszcza sie skladanie zapiséw na Obligacje oschiscle, korespondencyjnie, z wykorzystaniem zdainych

érodkéw komunikacji (tj. w szczegdlnosci telefonicznie lub z wykorzystaniem sieci Internet), o ile jest to zgodne z

rasadami stosowanymi przez podmiot biorgcy udziat w ofercie, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis.

W sytuacji, gdy inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacje petnego numeru Rachunku Papierdw

Wartofciowych lub wiaiciwego Rachunku Zbiorczego do depenowania oraz dokdadnej nazwy podmiotu

prowadzacego ten rachunek na potrzeby rozliczenia ptatnosci, Obligacje nie zostang przydzielone inwestorowi.

Nierezydenci, ktérzy majg zamiar dokonaé zapisu na Obligacie, winni uprzednic zapoznaé sie z odpowiednimi

przepisami kraju swej rezydencji.

Zapis moie zostaé ziozony przez Inwestora, dziatajgcege osobiscie (w przypadku inwastoréw nie bedgeych osobami

fizycznymi — dziatajacych przez osoby uprawnione do ich reprezentacji) lub przez petnomocnika. W przypadku

skiadania zapisu przez petnomocnika z tredci petnomocnictwa winno wynikac wyraine umocowenie de dokonania

takie] czynnosci.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad skladania zapiséw, w szczegdlnoéci na temat:

{i} warunkéw wymaganych przy sktadaniu zapisow przez przedstawicieli ustawowych, petnamocnikéw lub inne

osohy dziatajgce w imieniu Inwestoréw oraz (i) moziiwesci sktadania zapisdw w innej formie niz pisemna, potencjalni

Inwestarzy powinni skontaktowaé sig z Firms Inwestycyjng fub innym podmictem biorgeym udzial w Ofercie,

w ktorym zamierzaja ztozyé zapis.

Informacje o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje

Zapis powinien by¢ optacony najpézniej w chwili skfadania zapisu na Obligacie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby

| Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej powigkszonej o ewentualng prowizje maklerska Firmy Inwestycyjnej
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Kto jest
ofarujgcym lub
osahg
wnioskujaca o
dopuszczenie do
obrotu?

Dlaczego dany
prospekt jest
sporzgdzany?

Nie wystepuje oferujgey w rozumieniu art. 2 lit i} Rozporzadzenia 2017/1129.

znaczeniu dla emisji Obligacjt.

lub czfonka konsorcjum dystrybucyjnego, z zastrzezeniem mozliwosci optacenia zapisu skfadanego przez Inwestora :

instytucjonalnego, ktéry moie byé optacony w petnej wysckosci wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji okreslenej
w informacji e wstepnej alokacji przekazanej Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Firme Inwestyeyjng (lub podmiot
posredniczacy w Ofercie, ktdry przyjat od niego zapis) i ich ceny emisyjnej, poprzez: (i) zfozenie prawidtowych zlecen

rozrachunku przez bedacego uczestnikiem bezposrednim KDPW Inwestora Instytucjonalnego lub podmiotI

prowadzaey jego rachunek, oraz (i) udostgpnienie srodkow niezbednych do rozliczenia i rozrachunku przez KDPW
(na zasadzie delivery versus payment) nabycia Cbligacji w ficzbie ckreslonej w informacji o przydziale dereczonej
nrzez Firme Inwestycying (lub podmiot poiredniczacy w Ofercie, ktéry przyjat od niego’zapis)'w imieniu Emitenta.
Opis zasad wedlug ktdrych zostanie dokonana redukcja zapisow na Obligacje w przypadku wystapienia
nadsubskrypcji

Jezeli taczna liczba Obligagji, na ktére Inwestorzy 2foiq zapisy bedzie wigksza od 250.000, Emitent badzie miat prawo
do zwiekszenia liczby oferowanych Obligacji do nie wigcej niz 500.000. W dalszej kolejnosci zapisy Inwestordw beda
podiegaé preporcjonalnej redukeji, z zastrzezeniem, ze ufamkowe czeici Obligacii nie bedg przydzielane. Liczha
przydzielanych w wyniku redukeji Obligacji bedzie zaokrgglane w dét do liczby catkowitej, a pozostajgce
po dokeonaniu redukeji pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu Inwestorom zostang przydzielone kolejno
tym Inwestorom, ktdrych zapisy zostaly objete redukcja i ktdrzy ztoiyli zapisy nz kolejno najwigksze liczby Obligacii.
W przypadku, gdy po dokonaniu przydziziu zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajgcego, nadal
pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziaiu Inwestorom, Obligacje tekie zostang

przydzielone tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukeja i ktérzy ziozyli zapisy opiewajgce na takie same |

najwieksze liczby Obligacji.

Oszacowanie tacznych kosztédw emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztéw, jakimi Emitent obcigia inwestora
Przy zatozeniu, 2e wszystkie Obligacje zostang objete po maksymalnej cenie emisyjnej, @ Emitent nie skorzysta ze
swojege uprawnienia do dokonania nadprzydziafu Obligacii, wartodd wpltywéw brutto Emitenta wyniesie
25.000.000 PLN, a zatem przy uwzgiednieniu kosztéw emisji, ktérych poziom jest szacowany na 815.000 PiN,
szacowane wplywy netto Emitenta wyniosg 24.185.000 PLN.

Przy zalo?eniu, ze wszystkie Obligacje zostana objete po maksymalnej cenie emisyjnej, a Emitent skorzysta w petni
ze swojego uprawnignia do dokeonania nadprzydziatu Obligac)i, wartosé wptywéw hrutte Emitenta wyniesie
50.000.00C PLN, a zatem przy uwzglednieniu kasztow emisji, ktarych poziom jest szacowany na 1.590.000 PLN,

szacowane wphywy netto Emitenta wyniosg 43.410.000 PLN. ;{_ k

Inwestorzy nie beda ponosic dodatkowych kosztow ziozenia zapisu, z wyjgtkiemn ewentualnych kosztdw zwiazanytﬁ
z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierdw wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile inwestor nie p051ad§f

takiego rachunku wezedniej, oraz kosztdw prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wiasciwych umovi{ R

i regulamindw podmiotu przyjmujgcego zapis.

Emitent jest podmiotem, ktéry oferuje Obligacje | wnosi o dopuszczenie Chligacji do obrotu.

Przyezyny oferty, opis wykorzystania wplywdéw pienieinych, szacunkowa wartosc wplywdw pieniginych

Po adliczeniu kosztdw emisi érodki z emisji zostang wykorzystane hezpoérednio lub posrednio na rozwd] dziatalnosci
Grupy Emitenta oraz obstuge 1 refinansowanie ohecnego zadiuzenia Emitenta.

Przy zatoieniu, e wszystkie Gbligacje zostang objete po maksymainej cenie emisyjne], a Emitent nie skorzysta ze
swojego uprawnienia de dokonaniz nadprzydziatu Chligagji, szacunkowa kwota wptywiéw netto wyniesie okoto
24.185.000 PLN. Przy zatozeniu, ze wszystkie Obligacje zostang objete po maksymalnej cenie emisyjnej, a Emitent
skorzysta w petni ze swojego uprawnienia do dokonania nadprzydziatu Obligacji, szacunkowa kwota wplywdw netto
wyniesie okoto 48.410.000 PLN.

Wskazanie czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjq przejscia emisji, z podaniem wszelkich
czescl, ktére nie sa objete ta umowa

Emitent nie zawart umowy gwarantujacej powodzenie emisji Obligacji.

Wskazanie najistotniejszych konfliktéw interesow dotyczgcych aoferty lub dopuszczenia do obrotu

Emitentowi nie sg znane fakty, ktdre porwalatyby sgdzié, ze zaangazowanie ktdregokolwiek z ww, podmictow
{a w szezegblnosdct Firmy Inwestycyinel) mogtoby prowadzié lub prowadzi do konfliktu intereséw o istotnym
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ZALACZNIK NR 2 DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMIS)I OBLIGACII SERII P2024C
MIEJSCA PRZYIMOWANIA ZAPISGW NA OBLIGACIE

Lista POK
Noble Securities 5.A

| Ulica.

- -
L.p. | Nazwa punktu sprzedazy Kod pocztowy | Miasto
1 | POK Czestochowa 42-200 | Czestochowa ul. Dabrowskiego 7/4 |
2 POK Gdarisk | 80-309 Gdansk Al Grunwaldzka 472 C
{Budynek Clivia Star,
parter)
3 POK Kztowice 40-009 Katowice ul. Miyrska 21/23
4 | POK Krakdw 30-081 | Krakéw I. ul. Krélewska 57
5 POK tadi 90-318 Lédi ul Sienkiewicza 82/84
6 POX Poznad 61-8B88 Paznan ul. Potwiejska 42
(Stary Browar, Budynek
Stodowni, poziom +2)
7 POK Warszawa 00-838 Warszawa ul. Prosta 67
{Budynek Skyliner,
pietro 13)
8 | POK Wroctaw 53-611 Wroctaw ul. Strzegomska 42 AB
Budynek Millannium
Tower IV nr 6.04, pietro
v}
Lista POK
Dom Maklerski BDM 5.A
Nazwa punktu sprzedaiy Kod pocztowy | Miasto Ulica
Petnozakresowy POK Bielsko-Biata | 43-300 Bielsko-Biata ul, Stojatowskiego 27
Niepetozakresowy POK Jastrzehie-Zdrgj 44-335 Jastrzebie-Zdrd] | ul towicka 35
Petnozakresowy POK Kztowice 40-096 Katowice ul. 3-go Maja 23
Niepetnozakresowy FOK Kety 32-650 Kety ul. Sohieskiego 16
Petnozakresowy POK Krakdw 31-153 Krakéw ul. Szlak 67
Petnozakresowy POK Lubin | 59-300 Lubin u!, Sktodowskiej-Curie 7
Petngzakresowy POK Tarndw 33-100 Tarnéw ul. Krakowska 11a
— | | -
Petnozakrasowy POK Tychy 43-100 | Tychy aleja lana Pawta li 20
Petnozakresowy POK Warszawa 00-672 Warszawa ul. Pigkna 68
Niepefhozakresowy POK Wroctaw 53-129 | Wroctaw ul. Sudecka 74



L.p. | Nazwa punktu sprzedaiy

re

Lista POK
IPOPEMA Securities 5.A.

| Kod pocztowy | Miasto

| Utica |

00-107 Warszawa

|20

| 1| IPOPEMA Securities S.A. ul, Préina © |
Agenci Firmy Inwestycyjnej ’
IPOPEMA Securities S.A.
! 2 | NOVO Finance Sp. z 0.c. | 08-110 Siedlce ul. lana Kilinskiego 28
I_3 | PRP Pr;ate fdeas 5p. z c.0. | 04-003 Warszawa | ul. Dokrowoja 11 B
4 | Grupa ANG S.A. 00-728 | Warszawa ul. Dziekonskiego 1
5 | Grupa ANGS.A. 61-808 Poznan ul. Sw. Marcina 77/4 o
6 | Ontimago 5p. z c.0. 00-175 Warszawa Al. Jana Pawta Il 80/36
7 | KZ Inwestycje $p. z 0.0. Sp. K. 81-319 Gdynia ul. Slgska 17
8 | VALUE INVEST Sp. z ¢.o. 00-024_ . W;szawa Al. Jerozolimskie 44
9 WJE INVEST _;,p. 20.0. | 35-503 Krakdw ul. Krasickiege 36a
16 | MUSCARI CAPITAL Sp. z c.0. 00-107 Warszawa | uI._Préina 9
11 | MUSCARI CAPITAL Sp. 2 0.0 54-204 Wroctaw ' ul. Legnicka 56 I
12 | MUSCARI CAPITAL Sp. z 0.0, | 61707 Poznar 1 ul. Likelta 27/C2
| 13 | Phinance S.A. N 31-534 Krakow ul. Daszyniskiego 30/12
14 | Phinance S.A. 02-736 Warszawa ul. Wrdhlz 20a
15 | Phinance 5.A. 80-286 Gdarisk ul. Jaskowa Dolina 132/?-
16 | Phinance SA. 00-807 Warszawa al. Jerozolimskie 94
17 .Phinance S.A. 20-709 Lublin ul. Krasinskiego 2/45
18 | Phinance S.A. i 60-801 ‘Puzn;rﬁ ul. Marcelinska 16
!I 19 "Phinance S.A. 61-814 | Poznan ul. Ratajczaka 19_ ]
Annz Milka 00-107 . Warszawa | ul. Préina S

oy



